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Formulacién y Evaluacion de Proyectos aplicado a la constitucion y puesta en operacion de un
fondo de inversion de trading de Forex en la Replblica Dominicana. Afio 2023

2.1 :Qué son las SAFI?

Una SAFI es una Sociedad Administradora de Fondos de Inversion es una organizacion
que se dedica a manejar diversas inversiones de diferentes personas y organizaciones como un
solo patrimonio para que los inversionistas ganen intereses a través de un manejo profesional,
estratégico y diversificado. (JMMB Sociedad Administradoras De Fondos De Inversion,S.A.,

s.f)

2.2 Historia de los fondos de inversion

Segun Bankinter, (Bankinter, S. A, 2021), la historia de los fondos de inversion, se
remota al 1774 con Adrian Van Ketwich, quien cre6 un fideicomiso de inversion, significando
una temprana aparicion conforme a las ideas inversionistas, a pesar de no existir la total
seguridad de que haya sido Van Ketwich quien cred los fondos de inversion, hasta el momento
es a quien se le es reconocido y otorgado el mérito. Luego de este en el 1849 en Suiza contindlan
con su ejemplo, dando paso también a la inclusién y/o iniciativa de otros paises como Reino

Unido, Escocia y Estados Unidos.

En 1868 surge la primera sociedad de inversion colectiva regulada y reglamentada como
tal, el primer fondo de inversion en sentido estricto. A finales del siglo XIX, se instaura The

Foreign and Colonial Goverment Trust en Reino Unido.

El Sr. Mcwhinney en su investigacion (Mcwhinney, 2022) explica que el primer fondo
cerrado nace en los Estados Unidos con “Boston Personal Property Trust” formado en 1893, sin
embargo, la idea surgi6 en 1890, pero no fue hasta unos afios después su total implementacion.

Para el 1907 estuvo el “Fondo Alexander” el cual presentaba emisiones semestrales y permitia a
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sus inversores hacer retiros y demandas, luego de este nacen otras sociedades como el
"Massachusetts Investor” en el 1928, significando una apertura total de la dindmica de inversion
de fondos y la posterior creacion de la comision de bolsa y valores en 1933, y el micio de

promulgacion de leyes en 1934.

No fue hasta el 1940 que fue creada la ley de sociedades de inversion estableciendo
regulaciones con tal de minimizar los conflictos de intereses, sin embargo, no fue hasta el 1971
el establecimiento total de la industria de inversiones. Ha de reconocerse que, de 1774 hasta la
actualidad los fondos de inversion han tenido bastantes cambios conforme a la necesidad de

nuevas leyes o métodos con tal de no dejar caer el mercado y lo que este contempla.

Segun La Asociacion Dominicana de Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversion (ADOSAFI , s.f.), estas son “instituciones financieras autorizadas por el Consejo
Nacional de Valores que se dedican de manera profesional a administrar las carteras de inversion
de los fondos de inversion, con la finalidad de obtener rendimientos para los inversionistas del

fondo”.

Estas a través de politicas de inversion, realizan inversiones de manera propia con
discrecion a favor de sus integrantes, teniendo en consideracion que tanto sus fondos como la
cuenta y riesgo de estos, va por su cuenta, de igual manera sus politicas son consensuadas con
los participantes al momento de su ingreso a la sociedad, contemplando que estas varias
conforme a los intereses generales. Estas retinen el dinero o capital de sus integrantes y este es

invertido en distintos instrumentos, de acuerdo con sus objetivos.
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Formulacién y Evaluacion de Proyectos aplicado a la constitucion y puesta en operacion de un
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3.1 Tipo de Investigacion

El presente estudio se caracteriza por ser exploratorio, aplicado y de enfoque mixto
(cualitativo y cuantitativo), ya que tiene como objetivo principal comprender en profundidad la
creacion de un fondo de inversion dedicado al trading de Forex en la Replblica Dominicana.
Este enfoque permitira explorar y analizar el funcionamiento y las leyes que afectan a los fondos

de inversion y su viabilidad para la implementacion del mismo en la Republica Dominicana.

En cuanto a la naturaleza exploratoria, se realizard una investigacion exhaustiva de las
opiniones de los ciudadanos en Republica Dominicana respecto a los fondos de inversion.
También se analizaran datos numéricos relacionados con la rentabilidad y el desempefio del

fondo de inversion basado en referencias existentes.

3.2 Método de Investigacion

El presente estudio se basard en un enfoque mixto de investigaciéon, combinando
elementos cualitativos y cuantitativos para lograr una comprension integral de la creacion de un

fondo de iversion dedicado al trading de Forex en Republica Dominicana.

En primer lugar, se empleard un enfoque cualitativo para explorar las percepciones
opinion de los inversionistas al respecto de los fondos de inversion y su disposicidn a tener una
participacion dentro del fondo de inversion en el mercado de Forex y. Esto se lograra a través de
la realizacion de encuestas. Estas encuestas permitiran obtener informacion detallada sobre los
factores que influyen en la creaciéon y operacion de un fondo de inversion, asi como las

expectativas de los inversionistas y desafios asociados con el trading de Forex. Ademas, se

21



Formulacién y Evaluacion de Proyectos aplicado a la constitucion y puesta en operacion de un
fondo de inversion de trading de Forex en la Replblica Dominicana. Afio 2023

llevara a cabo un andlisis de documentos y fuentes secundarias relevantes para complementar y

enriquecer los datos cualitativos recopilados.

En segundo lugar, se utilizara un enfoque cuantitativo para analizar datos numéricos
relacionados con la rentabilidad y el desempefio del fondo de inversion. Esto implicard la
recopilacion de datos historicos de otros fondos de inversidn existentes en la Republica
Dominicana y su analisis estadistico. Se aplicaran técnicas de estimacidn por tres valores y
analisis de rendimientos para proyectar la rentabilidad esperada. Ademas, se utilizaran

herramientas estadisticas para evaluar una proyeccion a 5 afios de la inversion.

En tercer lugar, se procedera a realizar entrevistas a expertos especializados en el ambito
de fondos de inversion, con el propdsito de obtener orientacion sobre aspectos operativos y
regulatorios e informacidn precisa sobre la correcta realizacion de las evaluaciones econdmicas,
esta orientacion serd dada por el presidente ejecutivo de La Asociacién Dominicana de
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion, el Sr. Santiago Sicard. Por otro lado, el
experto en inversiones, el exgerente corporativo de JMMB, el Sr. Daniel Martinez, brindara

asistencia para el correcto calculo de la rentabilidad del fondo.

Al integrar la informacion cualitativa y cuantitativa, se podra comprender en mayor
profundidad los factores criticos que influyen en el éxito del fondo, asi como identificar las

oportunidades y desafios en el mercado financiero dominicano.
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3.3 Técnicas de Procesamiento

3.3.1 Encuestas

Se desarrollard un cuestionario estructurado que aborde aspectos relevantes para los
inversionistas respecto al mercado de Forex, la encuesta sera efectuada a personas de la
Republica Dominicana. La encuesta se distribuird en linea, y se recopilaran y registraran las
respuestas utilizando Google forms, para luego proceder con el analisis de la respuesta de los

encuestados y tomar decisiones en base a los resultados obtenidos

3.3.2 Andlisis FODA

Se presentaran datos sobre las fortalezas, debilidades, oportunidades y amenazas
relacionadas con la creacion del fondo de inversion. Se utilizard una combinacién de técnicas de
investigacion, de percepcion y de analisis de datos para evaluar y categorizar los factores

identificados.

3.3.3 Andlisis PESTEL

Se recopilaran datos de fuentes de noticias macroeconémicas que afectan al mercado de
Forex. Estos datos seran analizados para identificar los factores politicos, econdmicos, sociales,
tecnologicos, ambientales y legales que puedan impactar en la creacion y operacion del fondo de

mversion.
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3.4 Técnicas de Analisis

3.4.1 Diagrama de Flujo de Procesos

Se elaborard un diagrama de flujo de procesos utilizando el software de diagramacién

Visio. El diagrama representara el proceso a seguir por los clientes dentro del fondo de inversion.

3.4.2 Analisis Estadistico de Rentabilidad Proyectado

Se realizara un proceso en el cual se utilizan métodos estadisticos y técnicas de andlisis
para estimar la posible rentabilidad futura de una inversion. Se basa en el analisis de datos

historicos y tendencias financieras para realizar proyecciones sobre los rendimientos esperados.

3.4.3 Método cualitativo por puntos para la determinacion de la localizacion de la

planta

Se seguira el método cualitativo por puntos para determinar las macro y micro
localizaciones potenciales y asignarles una puntuacién basada en ciertos criterios predefinidos.
Para ello, primero se hard una identificacidn de criterios relevantes para la localizacion del
fondo. Seguido a esto, se asignardn pesos a cada uno de ellos segliin su importancia relativa para
la ubicacién del fondo. Luego, se evaluaran las diferentes ubicaciones atractivas en funcion de
cada uno de los criterios definidos. Para concluir, se calculara la puntuacion total de cada
ubicacién multiplicando la puntuacién asignada a cada criterio por el peso correspondiente y
sumando todas las puntuaciones ponderadas. Finalmente, se elegira la ubicacion que tenga la

puntuacion mas alta.
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3.5 Herramientas

La investigacion utilizard las siguientes herramientas:

El Software Google forms de procesamiento de encuestas para la recopilacion y analisis
de datos, software de diagramacion Visio para crear el diagrama de flujo de procesos y
determinar la distribucion de areas y software de analisis estadistico Excel, para el analisis de los

datos de rentabilidad proyectada.

3.6 Determinacion de 1a Muestra

Para determinar la muestra de participantes en la encuesta, se realizara el calculo de
tamafio de muestra para una poblacion infinita, con el objetivo de obtener una diversidad de

perspectivas y opiniones representativas del publico objetivo del fondo de inversion.

Ademas, se tendra en cuenta la confidencialidad y privacidad de los participantes,
asegurando que los datos recopilados se manejen de manera ética y se preserven los derechos de

los participantes.

25



CAPITULO 1V:

ESTUDIO TECNICO




Formulacién y Evaluacion de Proyectos aplicado a la constitucion y puesta en operacion de un
fondo de inversion de trading de Forex en la Replblica Dominicana. Afio 2023

4.1 Estudio de mercado

Para realizar el estudio de mercado, se utilizaran las encuestas. Esta nos servira para
recopilar informacién y obtener datos de la poblacién de la Republica Dominicana, realizando

dicha encuesta a solo habitantes del gran Santo Domingo.

Para el estudio realizado, debido a que se realizara a la poblacién del gran Santo
Domingo, y es un nimero superior a 100,000 habitantes, se realizara el calculo de tamafio de

muestra para una poblacioén infinita. La cual viene definida por la siguiente férmula:

Donde:

z = Es el valor critico de la distribucién normal estandar correspondiente al nivel de

confianza
p = Estimaci6n de la proporcion de interés en la poblacion.
q=1-p (la complementaria de p).
e = Margen de error aceptado

Se definieron las siguientes variables partiendo de las posibilidades, tomando en cuenta

que los valores de z y e son determinados por el investigador.

El nivel de confianza establecido es del 95%, ya que, si se selecciona un nivel de
confianza del 95%, significa que el investigador esta dispuesto a aceptar un 5% de riesgo de que

los resultados de tu muestra no sean representativos de la poblacion. Esto implica que hay un
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95% de probabilidad de que los resultados se encuentren dentro del margen de error establecido.

El cual, seglin la tabla del valor critico, un nivel de confianza del 95% representa un z de 1.96.

El margen de error sera del 5%, si el margen de error es del 5%, significa que las
estimaciones obtenidas a partir de la muestra tienen una probabilidad del 95% de estar dentro de

ese rango de error con respecto a los parametros de la poblacion.

El valor de p y q sera del 50%, lo cual significa que se esta asumiendo una distribucion

equitativa o simétrica en la poblacion objetivo.

Con lo cual, se concluyen los siguientes resultados:

z=1.96
p=0.5
q=0.5
e =0.05

Al sustituir en la féormula se obtienen los siguientes resultados:

(1.96)? x 0.5 % 0.5
n =

=384.1
0.05 384.16

Dado que el tamafio de muestra debe ser un niimero entero, se redondea hacia arriba el
valor obtenido, por lo tanto, para una poblacioén infinita, con un nivel de confianza del 95%, un
margen de error del 5% y una estimacion de la proporcion del 50%, se recomendaria utilizar una

muestra de al menos 385 elementos.
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los inversionistas tienen diferentes criterios a la hora de establecer su rentabilidad minima

aceptable anual.

Un primer grupo de encuestados, que representa el 28.79% de los participantes, considera
que una rentabilidad minima anual en el rango del 5% al 10% es aceptable. Estos inversionistas

pueden estar buscando un crecimiento constante de su capital, sin asumir grandes riesgos.

Otro grupo, con un 27.53% de los encuestados, espera una rentabilidad minima anual en
el rango del 11% al 15%. Estos inversionistas tienen expectativas de rendimientos mas altos y

estan dispuestos a asumir un nivel moderado de riesgo en busca de mayores ganancias.

Un porcentaje menor del 13.38%, establece su rentabilidad minima aceptable en el rango
del 16% al 20%. Estos inversionistas tienen una mentalidad mas orientada al crecimiento y

buscan oportunidades de inversidén con potencial de rendimientos mas significativos.

Es interesante destacar que una minoria, representada por el 6.57% de los encuestados,
espera una rentabilidad minima anual en el rango del 21% al 30%. Este grupo muestra una
preferencia por inversiones mas arriesgadas y busca altos rendimientos, posiblemente debido a

su disposicion a asumir mayores niveles de riesgo.

Por otro lado, un porcentaje similar, 6.82%, espera una rentabilidad minima anual
superior al 30%. Este grupo tiene expectativas muy altas y posiblemente esté buscando

oportunidades de inversién mas agresivas.

También es importante notar que un 16.92% de los encuestados manifesté no estar seguro

de cudl seria la rentabilidad minima aceptable para ellos. Esto puede indicar una falta de
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muestra total de 396 encuestados, esto indica que alrededor de 242 personas manifestaron su

interés especifico en invertir en Forex a través de un Fondo de Inversion.

Esta diferencia sugiere que hay una disminucién del 17.43% en el numero de personas
interesadas en invertir cuando se trata de un fondo especializado en el mercado de Forex en
comparacion con un fondo de inversidn general. Esta reduccion podria estar relacionada con
factores como el riesgo percibido del mercado Forex, la falta de familiaridad o experiencia en

este tipo de inversion, o las preferencias individuales de los encuestados.

Por otro lado, el 11.11% de los encuestados respondid negativamente, indicando que no

les gustaria invertir en Forex a través de un Fondo de Inversion.

Ademas, el 27.78% de los encuestados manifesto estar "no seguro/a” respecto a su
disposicidn a invertir en Forex a través de un Fondo de Inversion. Esta categoria sugiere que
existe cierta indecision o falta de informacion entre los encuestados en relacion con esta forma
especifica de inversion. Seria importante brindar informacion adicional y educacion financiera
sobre el mercado Forex y los Fondos de Inversion para aclarar las dudas y ayudar a los

encuestados a tomar una decision informada.

En base a los datos recopilados y el analisis realizado con los 397 encuestados, se pudo
determinar que un 38.9% de las personas se muestran negativas o no estan seguros de invertir en

el mercado de Forex a través de un fondo de inversion.

Al profundizar en los resultados y examinar los distintos rangos de edad, se identificaron
porcentajes significativos de personas que no estan dispuestas a realizar esta inversion. En el

rango de 18 a 24 afios, el 18.14% de los participantes no mostro interés en invertir en Forex
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El 13.13% de los encuestados manifestd su disposicion a invertir menos de $100. Esta
categoria puede incluir a aquellos que deseen probar la inversion o tengan un presupuesto

limitado para asignar a la inversion.

Un 31.31% de los encuestados indico que estaria dispuesto a invertir entre $100 y $500.
Este rango de inversion refleja un interés mas solido por parte de los encuestados y puede
representar una cantidad que consideran asequible y razonable para invertir en un Fondo de

Inversién.

El 11.87% de los encuestados esta dispuesto a invertir entre $500 y $1,000. Este rango de
inversion indica una mayor capacidad y confianza para asignar una cantidad mayor a la inversion

en el Fondo.

Un 17.93% de los encuestados expreso su disposicion a invertir entre $1,000 y $5,000.
Esta categoria muestra una mayor disposicién a destinar una suma mas significativa de capital a

la inversion y puede indicar una mayor confianza en los rendimientos potenciales del Fondo.

Un 5.30% de los encuestados esta dispuesto a invertir entre $5,000 y $10,000. Esta cifra
representa a aquellos inversionistas dispuestos a asumir un mayor nivel de riesgo y a

comprometer una suma considerable de dinero en el Fondo.

El 8.59% de los encuestados indico que estaria dispuesto a invertir mas de $10,000. Este
grupo representa a inversionistas con una mayor capacidad financiera y un mayor apetito por el

riesgo, dispuestos a asignar una cantidad significativa de capital al Fondo.
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encuestados tienen una visidn a corto plazo y estan dispuestos a realizar inversiones mas rapidas

o especulativas.

Entre 1 mesy 6 meses: El 17.4% de los encuestados prefiere mantener su inversion
durante un periodo que va de 1 mes a 6 meses. Esta opcidn sugiere que hay un grupo que esta
dispuesto a comprometer su capital durante un periodo de tiempo mas moderado, con una

expectativa de rendimiento a mediano plazo.

Entre 6 meses y 1 afio: El 29.5% de los encuestados seleccion6 este rango de duracion, lo
que indica que una parte significativa esta interesada en mantener su inversion durante un
periodo de 6 meses a 1 afio. Este grupo muestra una preferencia por una inversion a mediano
plazo, posiblemente con el objetivo de obtener rendimientos estables en un plazo relativamente

corto.

Entre 1 y 3 afios: Un 17.4% de los encuestados esta dispuesto a mantener su imversion
durante un periodo de 1 a 3 afios. Esto sugiere que hay un segmento que busca oportunidades de
inversion a mas largo plazo, con la expectativa de obtener rendimientos sostenibles a lo largo del

tiempo.

Entre 3 y 5 afios: El 3.8% de los encuestados seleccioné esta opcion, indicando que estan
dispuestos a mantener su inversion por un periodo de 3 a 5 afios. Este grupo muestra una vision
aln mas a largo plazo, posiblemente buscando generar ganancias mayores y aprovechar el

potencial de crecimiento a lo largo de varios afios.

Mas de 5 afios: Un 8.3% de los encuestados manifestd su disposicion a mantener su

inversion durante mas de 5 afios. Esta opcion muestra que hay un segmento que tiene una vision
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a largo plazo y esta dispuesto a comprometer su capital durante un periodo extendido, con la

expectativa de obtener beneficios significativos a largo plazo.

No deseo invertir: El 12.4% de los encuestados seleccioné esta opcion, lo que indica que

no tienen intencién de invertir en el fondo.

En general, los resultados revelan una diversidad en las preferencias de duracion de la
inversion. Existe un interés considerable en inversiones a mediano plazo, con una proporcioén
significativa de un 29.5% de encuestados interesados en mantener su inversion entre 6 meses y 1
afio. Con lo cual, se determina que la cuota de participacién tendra una fecha de vencimiento de

1 afio.

En resumen, los resultados indican que una parte considerable de los encuestados muestra
interés en invertir en Forex a través de un Fondo de Inversion, lo cual respalda la relevancia y la

viabilidad del trabajo de grado desarrollado.

4.1.8 Resultados obtenidos del estudio de mercado

La encuesta mostré aceptacion favorable hacia un fondo de inversion de trading de Forex
en Republica Dominicana, especialmente entre personas de 18 a 24 afios (48.99%) y de 25 a 34
afios (28.54%). E1 78.54% de los encuestados estaria dispuesto a invertir en este tipo de fondo,
indicando un alto nivel de aceptacion. Se prefieren rentabilidades anuales entre el 5% y el 15%,
aunque algunos esperan rendimientos mas altos. Aproximadamente el 61.11% de los encuestados
muestra interés especifico en invertir en Forex a través de un fondo de inversion. La mayoria esta
dispuesta a invertir entre $100 y $500, y las preferencias de duracién de inversion varian desde

corto plazo hasta mas de 5 afios. Considerando estos resultados positivos, es justificable realizar
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un estudio técnico para evaluar la viabilidad e implementacién del fondo de inversion de trading

de Forex en Republica Dominicana.

4.2 Estudio Técnico

El estudio técnico representa un analisis exhaustivo sobre la creacion de un fondo de
inversion en el mercado de Forex en la Rep. Dom. Con el objetivo de evaluar la viabilidad y

éxito del proyecto, se abordaron diversos temas cruciales.

En primer lugar, se examiné el marco legal que regula la creacion y funcionamiento de
fondos de inversion la Rep. Dom. Se identificaron las normativas y requisitos que deben
cumplirse para establecer el fondo en conformidad con las leyes aplicables. Ademas, se llevo a

cabo un analisis detallado del marco estratégico de la empresa.

Dentro del estudio, se abordé también la cuestion de la ubicacion del proyecto, donde se
evaluaron distintas cualidades necesarias para establecer la sede del fondo de inversion. Este
aspecto se consider6 fundamental, ya que la eleccion de la ubicacion adecuada puede impactar

en la eficiencia operativa y acceso a mercados financieros clave.

Asimismo, se deline6 la estructura organizacional del fondo, estableciendo roles y

responsabilidades dentro del equipo de gestion para asegurar una operacion cohesionada y fluida.

Por otro lado, se defini6 el proceso a seguir de los clientes dentro del fondo, describiendo
los pasos a seguir desde la solicitud de inversion hasta la administracion hasta la liquidacion de

cuotas de participacion.
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Infracciones muy graves

No revelar informacion material o relevante o hacerlo de manera inexacta en el prospecto

de emision de oferta publica.

Realizar actos fraudulentos o utilizar a terceras personas fisicas o juridicas con la
finalidad de realizar operaciones prohibidas o para eludir esta ley, sus reglamentos, o la

normativa aplicable al mercado de valores.

Incumplir la reglamentaci6n establecida para el registro contable de las operaciones que
conlleven irregularidades o inexactitudes relevantes que impidan conocer la situacion financiera

del participante del mercado de valores.

Incumplir la obligacién de someter sus operaciones anuales a una auditoria independiente

por auditores debidamente inscritos en el Registro.

No proporcionar a la Superintendencia en el plazo establecido, los documentos, datos o
informaciones que le requiera dicha Superintendencia en el ejercicio de sus funciones de

investigacidn e inspeccion.

Eliminar, alterar, modificar, ocultar o destruir registros, documentos, soportes
tecnologicos o antecedentes de cualquier naturaleza, impidiendo o dificultando con ello la

fiscalizacion de la Superintendencia.

Infracciones graves

Incumplir la obligacién de obtener la autorizacidn o aprobacidn de los estatutos,

reglamentos internos, manuales y contratos, prevista en esta ley y sus reglamentos.
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Realizar publicidad engafiosa sobre valores de oferta plblica o sin cumplir con los

requisitos establecidos.

Suministrar por parte de los participantes del mercado de valores informacion inexacta o

no veraz a los auditores externos y calificadoras de riesgo.

Presentar deficiencias en los procedimientos administrativos y contables; en los
mecanismos de control interno, incluidos los relativos a la gestion de riesgos; o en su estructura
organizativa, cuando tales deficiencias pongan en peligro la solvencia o la viabilidad de la

entidad.

Percibir comisiones o tarifas en cuantia superior a lo publicado y comunicado a la
Superintendencia o sin haber cumplido el requisito de previa publicacion y comunicacién de las

tarifas y comisiones a dicha institucion.

No publicar la informacién diaria requerida sobre el valor de las cuotas de los fondos de
inversion que administren, en sus oficinas o pagina web, por parte de las sociedades

administradoras de fondos de inversion.

Infracciones leves

Faltar al deber de colaboracion ante actuaciones de supervision de la Superintendencia,
incluyendo la no comparecencia personal ordenada por dicha institucion ante una citacién para la

toma de la declaracidn, cuando fuere necesario.

Incumplir con el deber de veracidad informativa a la Superintendencia y al ptblico en

general, cuando no sea considerado muy grave o grave.
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4.2.1.5 Sanciones

La ley No. 249-17 su articulo 339, define las sanciones a aplicar por la comision de las
infracciones establecidas por esta ley, podran ser multas, suspension de actividades o de la

negociacion, revocacion de la autorizacidn para operar y exclusion del registro e inhabilitacion.
Sanciones para infracciones muy graves

Multa por importe de dos millones un de pesos dominicanos (RD$2,000,001.00) hasta
cinco millones de pesos dominicanos (RD$5,000,000.00), indexado anualmente conforme al

Indice de Precios al Consumidor publicado por el Banco Central de la Republica Dominicana.

Multa equivalente a la ganancia obtenida por la realizacion de la conducta infractora, en
los casos donde dicho monto sea mayor al monto maximo sancionable indicado en el numeral 1)

anterior.

Suspension o limitacion del tipo o volumen de las operaciones o actividades que pueda

realizar el infractor en los mercados de valores, durante un plazo no superior a cinco (5) afios.

Suspension de la condiciéon de afiliado o usuario a un mecanismo centralizado de
negociacion o los sistemas de registro de operaciones sobre valores, por un plazo no superior a

cinco (5) afios.

Suspension de la negociacion de un instrumento financiero en los mecanismos

centralizados de negociacion.

Revocacion de la autorizacidn para operar y exclusion del Registro.
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Suspension en el ejercicio del cargo que ocupe el infractor en la entidad, por un plazo no

superior a tres (3) afios
Sanciones para infracciones graves

Multa por importe de quinientos mil un pesos dominicanos (RD$500,001.00) hasta dos
millones de pesos dominicanos (RD$2,000,000.00), indexado anualmente, conforme al Indice de

Precios al Consumidor publicado por el Banco Central de la Reptblica Dominicana.

Suspension o limitacion del tipo o volumen de las operaciones o actividades que pueda

realizar el infractor en los mercados de valores, durante un plazo no superior a un (1) afio.

Suspension de la condicidon de afiliado o usuario de un mecanismo centralizado de
negociacion o los sistemas de registro de operaciones sobre valores, por un plazo no superior a

un (1) afio.

Suspension en el ejercicio del cargo de administracion o direccidn, o como corredor de
valores, administradores de fondos de inversion, gestores fiduciarios, asesores de inversion y
promotores de inversion, que ocupe el infractor en un participante del mercado por plazo no

superior a un (1) afio.
Revocacion de la autorizacidn para operar y exclusion del Registro.
Sanciones para infracciones leves

Multa por importe de hasta quinientos mil pesos dominicanos (RD$500,000.00),
indexado anualmente, conforme al Indice de Precios al Consumidor publicado por el Banco

Central de la Repuiblica Dominicana.
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En el caso de las infracciones por no envio o retraso de informaciones a la
Superintendencia, la persona de que se trate serd objeto de una sancidn pecuniaria que estara en
funci6n de sus activos netos en la forma que lo determine reglamentariamente el Consejo, sin
que en ningun caso pueda ser mayor dicho monto fijado por reglamento al monto a que se refiere

este articulo.

4.2.1.6 Requisitos para crear una SAFI en Republica Dominicana

Segun la SIMV, (Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana,
n.d.) se tienen los siguientes requerimientos para obtener la Autorizacién e inscripcidn para

sociedades administradoras de fondos de inversioén:

a) Denominacién y objeto social de la sociedad, domicilio, nimero de Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC), numero de Registro Mercantil, teléfonos, pagina Web y
correo electronico.

b) Capital social autorizado y el suscrito y pagado de conformidad con lo establecido
en el articulo 148 de la Ley 249-17.

c) Cumplir con las disposiciones de gobierno corporativo establecidas en la Ley
249-17, y sus reglamentos.

d) Contar con oficinas, instalaciones, sistemas contables y sistemas informaticos
adecuados para desarrollar sus actividades;

e) Composicion del consejo de administracion, representante legal y principales
ejecutivos, que incluya de cada uno los datos siguientes: Nombre, cédula de identidad y electoral

o pasaporte en caso de ser extranjero, profesion u ocupacioén, nacionalidad y domicilio.
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El costo por deposito de documentos es de Cincuenta y seis mil pesos dominicanos con

00/100 (DOP 56,000.00).

4.2.1.7 Formularios a completar por los clientes

En el marco de esta investigacion, se resalta la necesidad de elaborar un formulario
"Conozca a su Cliente" y un formulario de "Participacion de Cuotas de Suscripcion” en el sector
financiero. (Ver formularios en Anexo D-1). Estos formularios desempefian un papel crucial en
el cumplimiento de las regulaciones y en la proteccion de los intereses de los clientes y los

fondos de inversion.

El formulario "Conozca a su Cliente" tiene como objetivo recopilar informacion detallada

sobre el cliente y su perfil financiero,

El formulario de "Participacion de Cuotas de Suscripeion” se utiliza cuando un inversor
desea adquirir cuotas de participacion en un fondo de inversion. Este formulario permite al
inversor especificar la cantidad de cuotas que desea suscribir y proporcionar la informaciéon
necesaria para el procesamiento de la suscripcion, como los datos personales, el monto de

inversion y la forma de pago.

4.2.1.8 Contrato para clientes

En el marco de esta investigacion, se destaca la necesidad de establecer un contrato
exhaustivo que detalle todas las condiciones del fondo de inversion a los clientes. Este contrato
proporcionara claridad y transparencia en las relaciones comerciales, salvaguardando los

intereses de ambas partes involucradas. Ver el contrato en Anexo D-2.

48






Formulacién y Evaluacion de Proyectos aplicado a la constitucion y puesta en operacion de un
fondo de inversion de trading de Forex en la Replblica Dominicana. Afio 2023

4.2.2.8 Valores

Integridad: La entidad opera con los mas altos estandares éticos, promoviendo la

transparencia, la honestidad y el respeto hacia los inversionistas y colaboradores.

Excelencia: Se esfuerza por alcanzar la excelencia en todas sus actividades, desde la
seleccion de inversiones hasta la atencion al cliente, buscando constantemente mejorar y superar

las expectativas.

Disciplina: Sigue un enfoque disciplinado en la gestion de riesgos y en la implementacion
de estrategias de inversion, basado en un riguroso analisis y una toma de decisiones

fundamentada.

Orientacidn al cliente: Coloca a los inversionistas en el centro de sus operaciones,

brindando un servicio personalizado y adaptado a sus necesidades individuales.

Innovacién: Busca constantemente nuevas oportunidades y enfoques innovadores en la
gestion de inversiones en el mercado de Forex, aprovechando la tecnologia y el analisis de datos

para optimizar los resultados.

4.2.3 Ubicacion del provecto

En el proceso para la creacion de un fondo de inversion en el mercado de Forex, resulta
crucial abordar la tematica de la macro localizaciéon y micro localizacion. Estos conceptos
desempenan un papel fundamental en la estrategia de ubicacidén y operacion del fondo, buscando

maximizar el potencial de crecimiento y rentabilidad para los inversores.
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muestra una puntuaciéon razonable en costos econdmicos en servicios publicos. Por lo cual, segin
la evaluacion de factores microecondmicos que pueden impactar al proyecto del levantamiento

del fondo en Santo Domingo, se recomienda el Distrito Nacional como ubicacidn estratégica.

4.2.4 Método de andlisis de la operativa del fondo

En el proceso de analisis del mercado de Forex, se utilizara el analisis técnico.

Segtin John J. Murphy, (Murphy, 2000), el analisis técnico, es el estudio de la accién del
mercado, principalmente a través del uso de graficas, con el propdsito de anticipar, con mayor

probabilidad cambios en la estructura del mercado.

(Murphy, 2000) El enfoque técnico se basa en tres premisas:

1) Los movimientos del mercado lo descuentan todo.
2) Los precios se mueven por tendencias.
3) la historia se repite.

El analisis técnico es un enfoque utilizado en el mercado de Forex para evaluar el valor
de una divisa en funcion de los patrones de precios y las tendencias historicas. Este tipo de
analisis se centra en el estudio de los graficos de precios y los indicadores técnicos para predecir

futuros movimientos del mercado.

Uno de los principales conceptos detras del analisis técnico es que el precio de una divisa
refleja toda la informacidn disponible sobre esa divisa en cualquier momento dado. Es decir, los

analistas técnicos optan por que los precios de las divisas se mueven en patrones repetitivos y
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que estos patrones pueden ser identificados y utilizados para hacer predicciones sobre futuros

movimientos del mercado.

Un ejemplo comln de un patron utilizado en el analisis técnico es el nivel de soporte y
resistencia. Un nivel de soporte es un nivel de precio en el que se espera que la demanda sea lo
suficientemente fuerte como para evitar que el precio baje alin mas. Por el contrario, un nivel de
resistencia es un nivel de precio en el que se espera que la oferta sea lo suficientemente fuerte
como para evitar que el precio suba alin mas. Los analistas técnicos utilizan estos niveles para

identificar oportunidades de compra y venta en el mercado.

Los patrones de velas pueden proporcionar sefiales importantes sobre la direccion del
mercado y son utilizados por los analistas técnicos para hacer predicciones sobre futuros

movimientos del mercado.

4.2.5 Resumen ejecutivo del fondo de inversion

4.2.5.1 Caracteristicas del Fondo de inversion

El fondo de inversion denominado en el mercado de Forex tiene como objetivo especular
y generar ganancias de capital a través de inversiones en los diversos pares de divisas disponibles
en dicho mercado. El administrador del fondo llevara a cabo las inversiones, gestionando
adecuadamente el riesgo y buscando una gestion eficiente de la liquidez del fondo. El tipo de

fondo es abierto.
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4.2.5.2 Informacion sobre la emision y colocacion de cuotas

El fondo de inversion en el mercado de Forex no tiene fecha de vencimiento y las cuotas
de participacion se adquieren en dolares estadounidenses (USD). Se emitirdn un total de 3335
cuotas, con un programa de emision de USD$1,667,476.10 (un millén seiscientos sesenta y siete
mil cuatrocientos setenta y seis con diez centavos de dolares estadounidenses). El monto minimo
de inversién inicial es de USD$500 (quinientos dolares estadounidenses) y las cuotas se

adquieren directamente a través del fondo de inversion.

4.2.5.3 Tipo de fondo de inversion

El fondo de inversion es un Fondo de Inversion Abierto que opera en el mercado
descentralizado, especializado en inversiones en pares de divisas del mercado de Forex. Como
fondo abierto, no tiene una fecha de vencimiento especifica y permite a los inversores comprar o
vender participaciones en cualquier momento, segun las politicas de liquidez establecidas. Su
cartera se compone principalmente de inversiones en diferentes pares de divisas, aprovechando

las oportunidades y volatilidad presentes en el mercado de Forex.

4.2.5.4 Tipos o clases de inversionistas a los que se dirige el Fondo de Inversion

El fondo de inversion atrae a diversos tipos de inversionistas, incluyendo instituciones
financieras como bancos multiples, bancos de ahorro y crédito, asociaciones de ahorros y
préstamos, y corporaciones de ahorro y crédito. También participan inversionistas institucionales
como fondos de pensiones, puestos de bolsa, fondos de inversidon y cooperativas. Ademas, se

suman inversionistas corporativos, como empresas comerciales de manufactura, construccion,
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bienes raices, entre otras. Ademas, el fondo también es accesible para personas fisicas con una

alta tolerancia al riesgo.

4.2.5.5 Politicas de inversion del fondo de inversion

El fondo de inversion opera las 24 horas del dia, con un riesgo por operacion del 0.5%, y
se enfoca en operar principalmente el euro, el dolar y la libra esterlina. Por la administracion del
fondo, se cobra una comision del 1.37% sobre la cuota de participacion. Es importante destacar
que la sociedad administradora no garantiza una tasa fija de rendimiento, ya que la rentabilidad
del fondo es variable y no se puede asegurar un rendimiento especifico en el futuro ni un valor
predeterminado para la cuota. El fondo est4d debidamente registrado en el Registro del Mercado

de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores.

4.2.5.6 Derechos y obligaciones de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

Derechos:

Los aportantes del fondo de inversion tienen el derecho de recibir estados de cuenta
periddicos que reflejen la situacion financiera del fondo, asi como informacién actualizada sobre
las inversiones realizadas y los rendimientos obtenidos. Asimismo, tienen el derecho de solicitar

el reembolso de sus cuotas de participacion de acuerdo con los términos y condiciones

establecidos.
Deberes:

La sociedad administradora del fondo de inversion tiene el deber de actuar de manera

diligente y prudente en la administracion de los recursos del fondo, buscando siempre el
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beneficio de los aportantes. Debe cumplir con las normativas y regulaciones vigentes, asi como
mantener una gestion transparente y responsable. Ademas, tiene la responsabilidad de tomar
decisiones de inversion informadas y con base en un analisis adecuado de riesgos. También debe
proporcionar a los aportantes informacion clara y completa sobre las caracteristicas del fondo,

los costos asociados y los riesgos involucrados.

4.2.6 Lista de equipos v mobiliarios

A continuacidn, se presentan los detalles técnicos de los equipos y mobiliarios que
forman parte del fondo de inversion. Estos elementos son fundamentales para el correcto
funcionamiento de nuestras operaciones y desempefian un papel crucial en la optimizacién de los

Procesos.

El objetivo es una descripcion detallada de cada uno de los elementos mencionados,
incluyendo sus caracteristicas técnicas, capacidades y especificaciones relevantes. Este analisis

permitira tener una vision completa de los recursos.

4.2.6.1 Muebles de oficina
Los muebles de oficina se refieren a los elementos fisicos y funcionales utilizados en el

entorno laboral para proporcionar comodidad, organizacion y eficiencia a los empleados.
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Al analizar las 15 relaciones establecidas en el diagrama SLP de las instalaciones del
fondo de iversion, se obtienen importantes conclusiones que respaldan la creacion y disefio

adecuado del fondo.

El estudio de las relaciones revela la importancia de considerar aspectos como la
conveniencia, el control, la higiene, la seguridad y la eficiencia en la distribucion de las areas

dentro del fondo de inversion.

Se observa que el salon de reuniones muestra una relacion indeseable con las areas de
trabajo, area de bafios y estacionamientos, lo cual puede generar interrupciones y afectar la
concentracidon durante las reuniones. Por otro lado, el despacho del gerente general se destaca por
su relacion especialmente importante con el 4rea de trabajo y el salon de comidas, lo cual facilita

la supervision y el acceso conveniente a las comidas durante la jornada laboral.

El salén de comidas, a su vez, muestra una importancia relevante en su relacioén con el
despacho del gerente general y el area de trabajo, permitiendo un acceso cémodo a las comidas y

mejorando la eficiencia en el tiempo de descanso de los empleados.

El area de trabajo se beneficia de su relaciéon importante con el despacho del gerente
general y el saldén de comidas, lo cual facilita la comunicacién y la conveniencia durante la

jornada laboral.

Asimismo, se destaca la importancia de la relacion entre el area de bafios y el area de
trabajo, con un énfasis especialmente importante, lo cual garantiza la higiene y el acceso rapido a

los servicios sanitarios para el bienestar de los empleados.
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En cuanto a los estacionamientos, se establece una relacion importante con el salon de

reuniones y el despacho del gerente general, asegurando el control y la comodidad en la llegada

y salida de las personas al fondo de inversion.

La consideracion de estos factores en el disefio y planificacion de las instalaciones
contribuird a maximizar la eficiencia operativa, la comodidad de los empleados y el éxito general
del fondo de inversidén. Con lo cual, a continuacidn, se procede a realizar un disefio de planta

basado en estas relaciones SLP.
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4.2.7.1 Descipcion de espacios

1. Salén de reuniones: En el salon de reuniones, se llevan a cabo encuentros
periddicos de los distintos comités y consejos del fondo de administracion, en particular el
Comité de Inversiones y el Comité de Gestion de Riesgos. Este espacio esta disefiado para
proporcionar un ambiente adecuado y propicio para la toma de decisiones y la discusidn de
asuntos importantes relacionados con la gestion y direccion del fondo. En el saléon de reuniones,
el Comité de Inversiones y el Comité de Gestion de Riesgos se retinen con el proposito de
abordar diversos temas especificos y desempefiar sus roles clave en el fondo de inversion.

2. Despacho del gerente general: El despacho del gerente general es un espacio
privado y ejecutivo dentro de la empresa. Este lugar esta disefiado para que el gerente general
lleve a cabo sus funciones de liderazgo y toma de decisiones estratégicas.

3. Salén de comidas: El salon de comidas es un espacio destinado para que las
personas puedan tomar sus alimentos y descansar durante su jornada laboral.

4. Area de trabajo: El 4rea de trabajo es el espacio donde se llevan a cabo las
actividades laborales de diferentes roles clave dentro de una organizacién. En este contexto, el
area de trabajo alberga a profesionales como el oficial de cumplimiento, el administrador de
fondos de inversidn y el ejecutivo de control interno.

5. Area de baiios: El area de bafios es un espacio disefiado para satisfacer las
necesidades basicas de higiene del personal y los visitantes de las oficinas del fondo de
inversion.

6. Area de estacionamientos: Espacio designado para estacionar vehiculos.
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4.2.10.1 Descripcion del Proceso a Seguir del fondo para su Operativa Diaria

1. Identificar la tendencia: Se examinan los graficos de precios para determinar la
direccion de la tendencia dominante. Se utilizan indicadores técnicos como medias moéviles o
lineas de tendencia para identificar la direccidén general del mercado.

2. Identificar niveles clave de soporte y resistencia: Se buscan niveles de soporte y
resistencia significativos en el contexto de la tendencia identificada. Estos niveles pueden ser
lineas horizontales o inclinadas que representan puntos en los que el precio ha rebotado o ha
tenido dificultades para superar en el pasado.

3. Observar patrones de consolidacion y rompimiento: Se buscan patrones de
consolidacién, como tridngulos o banderas, que ocurren dentro de la tendencia. Estos patrones
pueden indicar una pausa en la tendencia antes de una posible continuacion. Se espera a que se
produzca un rompimiento del patron de consolidacion en la direccidn de la tendencia para
confirmar una oportunidad de operacion.

4. Confirmar el rompimiento de estructura y tendencia: Una vez que se ha producido
un rompimiento en la direccion de la tendencia, se busca confirmacioén adicional. Se espera a que
se cierre una vela por encima o por debajo del nivel de rompimiento, o se utilizan indicadores
técnicos como el MACD o el RSI para confirmar la fortaleza de la sefial.

5. Establecer niveles de stop loss y take profit: Una vez que se ha confirmado el
rompimiento, se establecen niveles de stop loss y take profit. El stop loss es un nivel
predeterminado en el que se cerrara la operacion si el mercado se mueve en contra, mientras que

el take profit es el nivel en el que se cerrard la operacién para asegurar ganancias.
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6. Gestionar el riesgo: Se considera el tamafio de la posicion en relacion con el
capital y se define un nivel de riesgo adecuado. Esto ayudara a protegerse en caso de que el
mercado se mueva en contra de la operacion.

7. Monitorear y ajustar: Se sigue de cerca el desarrollo de la operacidn y se realizan
ajustes si es necesario. Se pueden utilizar trailing stops para proteger las ganancias a medida que

el precio se mueve a favor de la operacion.

Es importante recordar que el analisis del mercado de Forex implica una combinacion de

analisis técnico y fundamental.

4.2.11 Analisis FODA del fondo de inversion
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42111 Fortalezas

F1. Cualquier entidad puede invertir: Entidades financieras de cualquier tipo, ya sean

personas fisicas o empresas, pueden realizar inversiones dentro del fondo de inversion.

F2. Cualquier mayor de edad puede invertir: Personas adultas de cualquier edad pueden

realizar mversiones dentro del fondo de mversioén.

F3. Mercado en crecimiento: La Republica Dominicana tiene un mercado financiero en

desarrollo y un sector de inversiones en constante expansion.

F4. Ubicacién estratégica: La ubicacion geografica de la Reptblica Dominicana, como se
encuentra entre América del Norte y América del Sur, le brinda una posicidn ventajosa para

acceder a los mercados financieros internacionales y obtener clientes internacionales.

FS. Potencial turistico: La Republica Dominicana es un importante destino turistico, lo
que atrae a una gran cantidad de inversores extranjeros. Esto puede crear oportunidades para

obtener una mayor cantidad de clientes.

F6. Experiencia local en finanzas y mercado de Forex: La Republica Dominicana cuenta
con personas con conocimientos solidos en el campo de las finanzas y el mercado de Forex.
Estas personas locales pueden aportar su experiencia y conocimientos para gestionar de manera

efectiva el fondo de inversion en Forex.

F7. Infraestructura financiera: La Republica Dominicana cuenta con una infraestructura
financiera desarrollada, que incluye bancos, fondos de pensiones, entre otras empresas que

pueden ser potenciales clientes.
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F8. Mercado muy liquido: El mercado Forex, es uno de los mercados financieros mas
liquidos del mundo. Esta alta liquidez se debe a la gran cantidad de participantes y transacciones
diarias que se llevan a cabo en este mercado en todo el mundo, tanto por inversionistas

particulares como institucionales.

F9. Apalancamiento disponible: En el mercado de Forex, los brokers brindan la
posibilidad de utilizar el apalancamiento, lo que puede ser una fortaleza para un fondo de
inversion. El apalancamiento permite a los inversores operar con cantidades de capital superiores

a su inversion inicial, lo que amplifica el potencial de ganancias.

F10. Poca competencia dentro de la Republica Dominicana: Actualmente existen 12
fondos de inversiones solamente. En el contexto de la creacién de un fondo de inversion
destinado a inversiones en el mercado de Forex en la Reptblica Dominicana, una fortaleza
destacada es la existencia de poca competencia en este campo especifico. Esta falta de
competencia directa brinda al fondo de inversion la oportunidad de destacarse y captar la

atencion de los inversores interesados en invertir en Forex.

42112 Oportunidades

Ol1. Crecimiento del mercado de inversiones: El mercado de inversiones en la Republica
Dominicana esta en constante crecimiento, con un aumento en el interés de los inversionistas
locales por diversificar sus carteras. Esto brinda una oportunidad para establecer un fondo de
inversion especializado en Forex y captar la atencién de inversores que buscan aprovechar las

oportunidades del mercado de divisas.
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O2. Mayor acceso a inversores minoristas: Con el avance de la tecnologia y el
crecimiento de las plataformas de negociacién en linea, los inversores minoristas en la Republica

Dominicana tienen un mayor acceso a los fondos de inversion.

O3. Mayor conciencia sobre la diversificacion en inversiones: Los inversores
dominicanos estan tomando conciencia de la importancia de diversificar sus inversiones mas alla
de las inversiones tradicionales. El mercado de Forex ofrece una opcidn atractiva para

diversificar y buscar rendimientos en un mercado global.

O4. Desarrollo de alianzas internacionales: La creaciéon de un fondo de inversion en
Forex en la Republica Dominicana puede abrir oportunidades para establecer alianzas
estratégicas con brokers internacionales, instituciones financieras y expertos en Forex de
renombre. Estas asociaciones pueden proporcionar acceso a recursos adicionales, conocimientos
especializados y una red de contactos internacionales para fortalecer la operacion y el

crecimiento del fondo.

OS. Impulso gubernamental a la inversion extranjera: El gobierno dominicano ha
demostrado un fuerte impulso para atraer inversion extranjera al pais. Esto puede generar
oportunidades para establecer relaciones con inversores internacionales interesados en el
mercado de Forex y aprovechar los beneficios de las politicas gubernamentales favorables a la

inversion extranjera.

42113 Debilidades

D1. Disminucion del capital por variacion del dolar: El mercado de Forex implica la

compra y venta de divisas, y gran parte de las transacciones se realizan en délares

73



Formulacién y Evaluacion de Proyectos aplicado a la constitucion y puesta en operacion de un
fondo de inversion de trading de Forex en la Replblica Dominicana. Afio 2023

estadounidenses. En la Republica Dominicana, la moneda local es el peso dominicano, y su valor
puede fluctuar con respecto al ddlar. Esta fluctuacién de las tasas de cambio puede tener un
impacto en el valor de las inversiones del fondo denominadas en pesos dominicanos. Si el peso
dominicano se deprecia en relacion al dolar, el valor de las inversiones en Forex denominadas en
pesos dominicanos puede disminuir en términos de dolares. Esto significa que, aunque las
operaciones en Forex puedan generar ganancias en términos de la moneda base utilizada para
operar, la conversion de esas ganancias a la moneda local puede resultar en una disminucién del

capital cuando se realiza la conversion a pesos dominicanos.

D2. Riesgo cambiario: El mercado de Forex estd sujeto a riesgos cambiarios debido a las
fluctuaciones de las tasas de cambio de divisas. Esto puede afectar negativamente el rendimiento
del fondo y generar pérdidas, especialmente si no se implementan estrategias adecuadas de

gestion de riesgos.

D3. Falta de educacion financiera: En la Reptblica Dominicana, puede haber una falta de
educacion financiera generalizada, especialmente en lo que respecta a los mercados financieros y
las inversiones en Forex. Esto puede dificultar la adopcion y comprension de un fondo de
inversion especializado en Forex por parte de los inversores locales, lo que pudiese provocar la

pérdida de cierto segmento de clientes.

D4. Alta volatilidad del mercado: El mercado de Forex es conocido por su alta
volatilidad, lo que puede resultar en movimientos de precios rapidos y significativos. Esta

volatilidad puede dificultar la prediccion precisa de las tendencias del mercado.
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DS. Dependencia de factores externos: El mercado de Forex estd influenciado por una
variedad de factores externos, como eventos politicos, econémicos y sociales a nivel global. La
dependencia de estos factores puede generar incertidumbre y dificultar la toma de decisiones de
inversion, especialmente si no se cuenta con una sélida comprensién de los factores que afectan

al mercado.

D6. Requisitos regulatorios y legales: La creacion y operacion de un fondo de inversion
en Forex en la Republica Dominicana estd sujeta a requisitos regulatorios y legales. Cumplir con
estas regulaciones puede requerir tiempo y recursos adicionales, asi como estar sujeto a posibles

cambios en las politicas gubernamentales y regulaciones financieras.

D7. Competencia global: A nivel global, el mercado de Forex es altamente competitivo,
con la presencia de numerosos fondos de inversidn y operadores individuales. Competir en este
entorno competitivo puede ser desafiante, especialmente para un fondo de inversion local en la
Republica Dominicana que puede tener menos recursos y experiencia en comparacion con

competidores internacionales.

D8. Competencia nacional entre distintas opciones de inversion: La presencia de
competidores bien establecidos y con mayores recursos puede dificultar la captacion de

inversores para el fondo.

4.2.11.4 Amenazas

Al. Volatilidad del mercado: El mercado de Forex puede ser altamente volatil, lo que

implica cambios rapidos y significativos en los precios de las divisas. Esta volatilidad puede
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dificultar la prediccion precisa de las tendencias del mercado y aumentar el riesgo de pérdidas

para el fondo.

A2. Incertidumbre regulatoria: Las regulaciones y requisitos legales en el mercado de
Forex pueden cambiar en los cambios de gobierno. La incertidumbre regulatoria puede afectar la
operacion del fondo y requerir ajustes en la forma de operar dentro del fondo luego de estar ya

establecido.

A3. Factores economicos globales: Los eventos economicos globales, como recesiones,
crisis financieras y fluctuaciones en los mercados internacionales, pueden tener un impacto
directo en el mercado de Forex. Estos factores externos pueden generar volatilidad adicional y

afectar el rendimiento del fondo.

A4. Dependencia de andlisis y estrategias: El éxito en el mercado de Forex depende en
gran medida del andlisis y las estrategias implementadas. La implementacion de un andlisis

inadecuado o estrategias ineficientes puede resultar en pérdidas significativas para el fondo.

42115 Estrategias FO (Fortalezas-Oportunidades)

FOLl. Desarrollar programas de educacion financiera: Aprovechar el crecimiento del
mercado de inversiones y la mayor conciencia sobre la diversificacion en inversiones para
desarrollar programas de educacion financiera. Estos programas educativos ayudaran a los
inversores minoristas a comprender los riesgos y beneficios del mercado de Forex, asi como a

fomentar la confianza y participacion en el fondo de inversion.
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FO2. Estimular el mercado turistico: Aprovechar la ubicacion estratégica y el potencial
turistico de la Republica Dominicana para atraer a inversores extranjeros interesados en el
mercado de Forex. Promover el fondo de inversion como una opcion atractiva para los turistas
que deseen diversificar sus inversiones y obtener rendimientos atractivos durante su estancia en

el pais.

FO3. Diferenciarse de la competencia local: Aprovechar la poca competencia dentro de la
Republica Dominicana para destacarse como lider en la oferta de fondos de inversioén
especializados en el mercado de Forex. Ofrecer servicios personalizados, asesoramiento experto
y un enfoque centrado en el cliente para atraer inversores y ganar su confianza en un mercado

con poca oferta similar

42116 Estrategias DO (Debilidades-Oportunidades)

DOL. Diversificacion de inversiones: Esta estrategia consiste en diversificar las
inversiones del fondo en diferentes mercados y activos para reducir la exposicion al riesgo
cambiario. Al invertir en una variedad de divisas y activos, se puede mitigar el impacto negativo

de las fluctuaciones del tipo de cambio y aumentar la estabilidad del fondo.

DO2. Monitoreo constante del mercado: Esta estrategia implica un monitoreo constante
del mercado de Forex. Al estar atentos a los movimientos del mercado y ajustar las estrategias de

inversion de manera oportuna, el fondo puede aprovechar los movimientos del mercado.

DO3. Diferenciacion a través de la especializacion: Esta estrategia se centra en
diferenciar el fondo de inversion a través de la especializacion en el mercado de Forex y el

servicio al cliente excepcional. Al convertirse en un experto reconocido en el mercado de Forex
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y brindar un servicio personalizado y de calidad, el fondo puede destacarse entre la competencia

nacional.

4.2.11.7 Estrategias FA (Fortalezas-Amenazas)

FA1. Monitoreo constante de factores econdmicos globales: Esta estrategia implica un
monitoreo constante de los factores econdémicos globales que puedan afectar al mercado de
Forex y, por ende, al rendimiento del fondo. Al estar al tanto de los eventos y tendencias
economicas a nivel mundial, el fondo puede tomar decisiones informadas y ajustar sus

estrategias de inversion en consecuencia.

FA2. Utilizacion de andlisis y estrategias diversificadas: Esta estrategia consiste en
diversificar los andlisis y las estrategias utilizadas por el fondo para reducir la dependencia de un
enfoque Unico. Al emplear multiples enfoques de andlisis y estrategias, el fondo puede adaptarse

a diferentes condiciones del mercado y mitigar el riesgo asociado con una unica metodologia.

42118 Estrategias DA (Debilidades-Amenazas)

DAL. Adaptacidn a los cambios regulatorios y legales: Esta estrategia consiste en
mantenerse actualizado y adaptarse de manera proactiva a los cambios regulatorios y legales.
Estar en cumplimiento con los requisitos regulatorios y tener un equipo legal especializado
puede ayudar a mitigar los riesgos asociados con la incertidumbre regulatoria y asegurar la

continuidad y la transparencia en las operaciones del fondo.

DAZ2. Diferenciacion a través de la oferta de valor Unica: Al destacarse entre la

competencia, el fondo puede atraer inversores y mantener su posicion en el mercado. Esto podria
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4.2.13 Resultados obtenidos del estudio técnico

El estudio realizado sobre la formulacion y evaluacion de proyectos aplicado a la
constitucion y puesta en operacion de un fondo de inversion de trading de Forex en la Republica
Dominicana ha arrojado resultados positivos en todas las areas analizadas.

El marco legal proporciona un entorno propicio para el desarrollo de este tipo de fondos,
mientras que el marco estratégico establece las directrices para alcanzar los objetivos
establecidos.

La ubicaci6n del proyecto ha sido evaluada de manera favorable, considerando factores
como accesibilidad y potencial de crecimiento.

El método de analisis de la operativa del fondo ha demostrado ser sélido y eficiente, el
resumen ejecutivo del fondo de inversion destaca su viabilidad y oportunidad en el mercado y la
lista de equipos y mobiliarios necesarios ha sido cuidadosamente planificada.

Ademas, se ha determinado la distribucion de areas y se ha disefiado una estructura
organizacional adecuada.

Tanto el proceso a seguir por los clientes dentro del fondo como el proceso para la
operativa diaria del fondo establecido de manera clara y eficiente.

Se ha realizado un analisis FODA y PESTEL exhaustivo del fondo de inversion,
identificando fortalezas, oportunidades, debilidades y amenazas, asi como los factores politicos,
economicos, sociales, tecnoldgicos, ambientales y legales que pueden influir en su desempefio.

Estos resultados positivos nos brindan la confianza para proceder con el estudio

economico, con el objetivo de respaldar la viabilidad financiera del proyecto.
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4.3.8 Costo alquiler de espacio

Para obtener una estimacion de los costos por alquiler de un espacio de minimo 90.62mt2
(9.85m x 9.20m) se ha entrado a la pagina de supercasas y visto una estimacion de los precios del
alquiler de espacios de 90mt2. Teniendo de este tamafio un costo de alquiler minimo de

RD$40,000 y un maximo de 1800 dolares, que serian RD$ 99,720.

Se ha tomado en cuenta que, para la estimacién de precios realizada en este estudio,
unicamente se han considerado espacios que cuenten con una cocina, al menos un bafio, dos
plazas de aparcamiento y suficiente espacio para acomodar los tres espacios de trabajo
requeridos segun el plano de distribucidn de areas. Se han descartado aquellos espacios que
poseen balcones, piscinas, dreas comunes u otros aditamentos que se consideran innecesarios

para el levantamiento de un fondo de inversion.

Se debe tener en cuenta que la variaciéon de precios mencionada se debe a que espacios
similares pueden presentar diferencias en sus valores segin la ubicacion especifica dentro de la
zona de la ciudad de Santo Domingo en la cual se realice la inversion inmobiliaria. Por lo tanto,
en este estudio se tomara el promedio entre el valor minimo y el valor madximo encontrado en la

pagina de Super Casas.

Los precios de alquiler evaluados en este estudio se basan en datos recopilados hasta
marzo de 2023. Sin embargo, es importante tener en cuenta que los precios de alquiler pueden
experimentar variaciones a lo largo del tiempo debido a diversos factores, como la oferta y

demanda en el mercado inmobiliario, condiciones econdémicas y tendencias del sector.
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El costo mensual por material gastable fue de $2,566.00, mientras que los costos por
recursos humanos se determinaron mediante comparaciones de sueldos pagados en posiciones
similares en Estados Unidos dando un sueldo mensual de $1,665,344.83 . Los costos de energia
eléctrica fueron calculados en base a los datos de consumo por kilovatio proporcionados por

Edesur Dominicana, S.A., y resulto con un monto de $10,729.33 mensuales.

Se estim6 un costo de agua y basura de RD$1,000.00 mensuales, y los gastos mensuales
en internet y telefonia fija se obtuvieron de Claro. Por ultimo, se incluyé el costo del servicio
tecnologico de la plataforma Tradingview, que asciende a $49.95 mensuales o0 $2,722.28 pesos

dominicanos.

También se considerd el costo de alquiler de un espacio de 90.62 metros cuadrados, con

un promedio de RD$99,720 mensuales.

Dado que los resultados del estudio econdmico arrojaron costos razonables y sustentables
para la operacion del fondo de inversidn, se justifica continuar con la evaluacién econdmica del
proyecto. Esto implica analizar los ingresos esperados, los flujos de efectivo y la rentabilidad
proyectada tanto para clientes como para el mismo fondo para determinar la viabilidad financiera

a largo plazo.

4.4 Evaluacion economica

La proyeccién del fondo de inversidn es un elemento crucial para evaluar su desempefio y
estimar su potencial rendimiento. En este estudio, se utilizara una técnica llamada estimacién por

tres valores, la cual permitira realizar una proyeccion mas precisa y confiable de cudles son las
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rentabilidades esperadas del fondo de inversion de Forex para luego poder realizar una

proyeccion a 5 afios del fondo.

Sin embargo, es importante recordar que en la Republica Dominicana aun no existe un
fondo de mversidon que invierta en el mercado de Forex. Ante esta limitacidn, se recurrird a
establecer una comparacion con la variacion del precio del par de divisas EUR/USD con la
rentabilidad de otros fondos. Este par de divisas es ampliamente utilizado y su fluctuacion refleja

la dindmica del mercado Forex de manera general.

Dicho estudio se apoyara en la rentabilidad obtenida en diversos fondos de inversioén que
han sido previamente evaluados, los cuales son la de AFI Excel: Fondo de Inversion Abierto
Liquidez Excel ddlares, de la AFT JMMB: JMMB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero y de la

AFI BHD: Fondo Mutuo Renta Fija - BHD

Estos fondos de inversion son aquellos que operan en otros mercados y tienen una

estructura y objetivos similares al que se desea proyectar.

Para realizar esta comparacion, el estudio se enfocard en la variacion del precio de la
cuota de participacién de los fondos de inversion seleccionados. Se analizard como ha
evolucionado dicho precio en el tiempo, considerando la variacién del precio de las cuotas de

todos los meses del afio 2022.

Para enriquecer la evaluacion, se establecera una comparacién de la variacion del precio

de las cuotas de participacion con la variacidn del precio del par de divisas EUR/USD.
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Al considerar tanto la rentabilidad de los fondos de inversidn estudiados como la
variacion del precio del par de divisas EUR/USD, se puede obtener una estimaciéon mas precisa

de la proyeccidn del fondo de inversion que se busca analizar en la Reptblica Dominicana.

Esta estrategia permitira realizar una proyecciéon adecuada del fondo de inversion en
cuestion y obtener resultados significativos para la investigacion. La proyeccion del fondo de

inversion es un elemento crucial para evaluar su desempefio y estimar su potencial rendimiento.

4.4.1 Precios de fondos de inversion y del par de divisa EUR/USD por mes

En el siguiente cuadro se presenta la variacion de precios mensuales de diferentes fondos
de inversion, asi como del par de divisas EUR/USD. Esta informacion es fundamental para
comprender la dindmica y el rendimiento de los fondos de inversiéon en comparacion con el

mercado de divisas.

Cada fila del cuadro representa un mes especifico, mientras que las columnas muestran la

variacion de precios correspondiente a cada fondo de inversidn y al par de divisas EUR/USD.
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4.4.4 Conversion del rendimiento de los fondos de inversion al comparativo

rendimiento del par de divisa EUR/USD.

Para comparar el rendimiento de los fondos de inversion seleccionados con el
rendimiento del par de divisas EUR/USD, se ha realizado una conversion utilizando la variacién
porcentual de precios de cada activo. Esto se ha hecho haciendo la multiplicaciéon de cociente
entre la desviacion estandar del par EUR/USD y la de cada fondo en particular con su

correspondiente rendimiento mensual.

Esta conversion del rendimiento de los fondos de inversion al rendimiento comparativo
del par EUR/USD brinda una perspectiva valiosa sobre como habrian sido los resultados si se
hubiera invertido directamente en el mercado de divisas. Sin embargo, es importante tener en
cuenta que esta estimacion se basa en la suposicion de que los rendimientos del fondo seguiran

una trayectoria similar a la del par de divisas EUR/USD.
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Los tres valores utilizados en la estimacion comprenden la rentabilidad obtenida en los

fondos de inversion previamente analizados.

Para dicha estimacion se empleara el uso la siguiente formula:

Val. Min. +4Val.Int. +Val. Max
6

Est.3Val =

Al considerar estos tres valores, se busca obtener una proyecciéon mas precisa y completa
del rendimiento futuro de los fondos de inversidén en el mercado de Forex. La rentabilidad pasada
de los fondos, junto con la comparacién de la variacidon de precios con el mercado de Forex,
brinda informacién valiosa para evaluar el desempefio y tomar decisiones informadas sobre las

mversiones.

Esta estimacion por tres valores permite tener en cuenta tanto el rendimiento histérico de
los fondos de inversion como las fluctuaciones del mercado de Forex, lo que contribuye a una

proyeccion mas sélida y confiable del rendimiento futuro.
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Para la posicion -2, el rendimiento mensual se encuentra en un rango de -2.44% a 0.13%.

La probabilidad asociada a este intervalo es del 2.10%.

Para la posicion -1, el rendimiento mensual se encuentra en un rango de 0.13% a 2.71%.

La probabilidad asociada a este intervalo es del 13.60%.

Para la posicion 0, el rendimiento mensual se encuentra en un rango de 2.71% a 5.28%.

La probabilidad asociada a este intervalo es del 34.20%.

Para la posicion 1, el rendimiento mensual se encuentra en un rango de 5.28% a 7.85%.

La probabilidad asociada a este intervalo es del 34.20%.

Para la posicion 2, el rendimiento mensual se encuentra en un rango de 7.85% a 10.42%.

La probabilidad asociada a este intervalo es del 13.60%.

Para la posicion 3, el rendimiento mensual se encuentra en un rango de 10.42% a

12.99%. La probabilidad asociada a este intervalo es del 2.10%.

Para la posicion 4, el rendimiento mensual se encuentra en un rango de 12.99% a infinito.

La probabilidad asociada a este intervalo es del 0.10%.

4.4.7 Proyeccion de rendimiento del fondo a partir de la generacion de valores

aleatorios

A través del analisis estadistico utilizando el promedio y la desviacion estandar, se han
generado valores aleatorios utilizando la férmula "Aleatorio” en Excel, teniendo en cuenta estos
dos parametros. Estos valores aleatorios se han utilizado para realizar una proyeccién de los

rendimientos esperados para los proximos 5 afios, con el objetivo de evaluar la rentabilidad del
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4.4.8 Valor del patrimonio inicial y comision por administracion del fondo de

inversion en Forex

Para la determinacion del patrimonio 1nicial del fondo de inversion en Forex, se ha
investigado el patrimonio inicial de los fondos de inversion Fondo de Inversion Abierto Liquidez
Excel ddlares, IMMB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero y Fondo Mutuo Renta Fija - BHD.
Estos fondos, que poseen una estructura similar al fondo de inversidn en Forex, se consideraron

como puntos de referencia para la estimacion.

Se ha utilizado la formula de estimacion por tres valores para poder predecir el
valor aproximado de patrimonio inicial que puede tener el fondo de inversiéon en Forex en la

Republica Dominicana.

Es importante destacar que esta estimacion se ha realizado con el objetivo de poder
realizar el estudio y no representa un valor preciso del patrimonio inicial del fondo de inversion
en Forex. Este enfoque metodologico permitird contar con una referencia inicial del patrimonio
del fondo de inversion en Forex, lo cual facilitara el desarrollo de analisis financieros y la toma

de decisiones estratégicas en relacion con las inversiones.
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crecimiento y una prosperidad sostenibles para cada uno de sus 190 paises miembros. Con esa
finalidad, respalda politicas econdmicas que promueven la estabilidad financiera y la
cooperacidon monetaria, que son esenciales para la productividad, la creacion de puestos de
trabajo y el bienestar econdémico. El FMI es administrado por los paises miembros, a los cuales

les rinde cuentas. (FMI, 2022). (Ver Anexo Grafico B-1).

Para la proyeccion del levantamiento del fondo de inversidn se tomara la

proyeccion de inflacion de los afios 2024 hasta 2027.

4.4.10 Cdlculo ROI (Return on Investment o Retorno sobre la inversion) a 5 afios

Una vez que se han identificado y calculado los costos fijos, costos variables, el
patrimonio inicial, la tasa de rendimiento, y se ha considerado la inflacion, es posible realizar una
proyeccion a 5 afios del fondo de inversidn en el mercado de divisas (Forex). Teniendo en cuenta
todos estos elementos, se procede a ver la proyeccion del fondo de inversion en Forex durante
los préoximos 5 afios. Sin embargo, es importante tener en cuenta que las inversiones en Forex
estan sujetas a riesgos y volatilidad y que los resultados del estudio a continuacién pueden variar

en la vida real por situaciones externas.

Para el primer afio se debera pagar la tarifa A por inscripcidn, la cual corresponde al 1%

del patrimonio inicial de la inversion.

Teniendo asi los siguientes datos relevantes para comenzar con el analisis para los

proximos 5 afios.
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4.4.12 Cdlculo TIR (Tasa interna de retorno) en el punto de equilibrio

Para el calculo de la tasa interna de retorno, se hara uso de la férmula F = P(1+1), la cual
sera utilizada para calcular el valor futuro (F) de una cantidad de dinero o inversion (P) después

de un periodo de tiempo determinado.

Donde:
F= Ganancias netas de la empresa
P= Costos en lo que la empresa incurre

Al sustituir en la formula, se obtienen los siguientes resultados

B 184,288.64
"~ $30,612.96 + $3,033.91

i

_184,288.64
"~ 33,646.86

i
i =447.7%

El resultado del célculo de la tasa interna de retorno (TIR) de 447.7% significa que la el
fondo de inversion ha generado un rendimiento promedio anual del 447.7% sobre los costos en

los que la empresa ha incurrido.
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4.4.13 Resultados obtenidos de la evaluacion economica

Los resultados del fondo de inversion en el mercado de divisas (Forex) durante los
primeros cinco afios han sido altamente favorables, evidenciando un crecimiento sostenido y un
rendimiento porcentual anual en constante aumento. En donde en el afio uno las ganancias netas
de la empresa anual fueron de $287,894.5 USD y en tan solo 5 afios después, a través del interés

compuesto, resulto ser de $832,905.90 USD.

Estos resultados demuestran un crecimiento constante en el patrimonio de los
inversionistas a lo largo de los afios, con un rendimiento porcentual mensual positivo en todos
los meses, Ademas, las utilidades generadas para los clientes han sido significativas, alcanzando

un total de $1,614,732.89 USD durante el periodo de cinco afios.

Es importante destacar que la estrategia de inversion implementada ha sido exitosa,

superando las expectativas.

Sin embargo, se debe tener en cuenta que el mercado de divisas es altamente volatil y
sujeto a riesgos. Es fundamental continuar monitoreando y evaluando constantemente las
condiciones del mercado para garantizar la estabilidad y el crecimiento sostenible de las

inversiones en el mercado de Forex.
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Conclusiones del estudio de mercado

Basados en los resultados del estudio de mercado realizado, se puede extraer una
conclusion general sobre la viabilidad de la creacion de un fondo de inversion especializado en el
mercado de Forex. A través de la interpretacion de los distintos resultados obtenidos de las

encuestas y cuestionarios, se pueden destacar los siguientes puntos clave:

- Aceptacion general de los fondos de inversion: El 78.54% de los encuestados mostré su
disposicidn a invertir a través de un Fondo de Inversion en general. Esta cifra indica un nivel de
aceptacion bastante alto hacia esta forma de inversion, lo que sugiere que la mayoria de las
personas encuestadas ven los fondos de inversiéon como una opcidn atractiva y confiable para

canalizar sus recursos financieros.

- Diferencias en la aceptacion del mercado de Forex: Cuando se menciono que el fondo
se especializaba en inversiones en el mercado de Forex, la cantidad de potenciales clientes
disminuy6 a un 61.11%. Esto indica una reduccién del 17.43% en el niimero de personas
interesadas en invertir cuando se trata de un fondo especializado en Forex en comparacidén con
un fondo de inversion general. Esta disminucion puede estar relacionada con factores como el
riesgo percibido del mercado Forex, la falta de familiaridad o experiencia en este tipo de

inversion, o las preferencias individuales de los encuestados.

- Diversidad en expectativas de rentabilidad y montos de inversion: Los resultados
revelaron una amplia gama de expectativas en cuanto a la rentabilidad minima aceptable anual y
los montos de inversion. Los encuestados mostraron preferencias variadas en términos de la

rentabilidad minima aceptable anual, con diferentes rangos que van desde el 5% al 30% y mas.
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Ademas, los montos de inversion también variaron considerablemente, con un rango que abarcé
desde menos de $100 hasta mas de $10,000. Sin embargo, el rango de inversion con el
porcentaje mas alto de respuestas fue "Entre $100 y $500", lo que indica que los inversionistas

estan mas dispuestos a invertir en ese rango de monto.

- Preferencias de duracion de la inversion: Las preferencias de duracion de la inversion
mostraron una diversidad entre los encuestados. Aunque hubo un interés considerable en
inversiones a mediano plazo, con un 29.5% de los encuestados interesados en mantener su
inversion entre 6 meses y 1 afio, también hubo un grupo significativo que preferia plazos mas
cortos o mas largos. Por lo tanto, se determind que la cuota de participacidn tendria una fecha de

vencimiento de 1 aflo.

Los resultados de la encuesta reflejan un interés considerable por parte de los encuestados
en invertir a través de un Fondo de Inversion, respaldando la relevancia y viabilidad del trabajo
de grado desarrollado. Sin embargo, se identifican areas de oportunidad, como la necesidad de
brindar mas informacién y educacion financiera sobre el mercado Forex y los Fondos de
Inversion, asi como aclarar las expectativas de rendimiento y los riesgos asociados. Estos
hallazgos pueden servir como base para futuras investigaciones y para la toma de decisiones

relacionadas con el levantamiento de un fondo de inversidon exitoso.

Conclusiones del estudio técnico

A lo largo de este estudio se ha determinado y evaluado la distribucidn de areas para la

instalacién de los equipos, maquinarias y mobiliarios necesarios para el correcto funcionamiento
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del fondo de inversion. Este andlisis ha sido de vital importancia para garantizar un entorno

optimo y seguro en el que estos elementos puedan operar de manera eficiente.

En base a la evaluacién la distribucion de areas requerido, se ha llevado a cabo una
cuidadosa organizacion de los equipos y mobiliarios en el plano de distribucion. Esta
planificacion estratégica ha permitido aprovechar de manera eficiente cada metro cuadrado
disponible, optimizando asi el flujo de trabajo y asegurando un entorno de trabajo funcional y

seguro para el fondo.

Teniendo en cuenta las dimensiones minimas determinadas para cada equipo y
mobiliario, se ha procedido a posicionarlos de manera estratégica en el plano de distribucion. Se
ha considerado tanto la disposicion general del espacio como las necesidades especificas de cada
elemento, teniendo en cuenta factores como la accesibilidad, la ergonomia y la interaccion entre

distintas areas de trabajo.

La organizacion de los equipos y mobiliarios en el plano se ha llevado a cabo con el
objetivo de minimizar la distancia y los desplazamientos innecesarios, optimizando asi el tiempo

y los recursos utilizados en las operaciones diarias del fondo de inversion.

La organizacion de los equipos y mobiliarios en el plano también ha considerado
aspectos de seguridad y normativas vigentes. Se han establecido areas de circulaciéon adecuadas,
una ruta de evacuacion y la colocacidn del extintor en un punto estratégico, cumpliendo con los

requisitos establecidos para garantizar la seguridad del personal y el cumplimiento de las normas.
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En cuanto a la estructura organizacional del fondo de inversion propuesto, cumple con los
requisitos establecidos en la ley R-CNMV-2018-10-MV y contribuye a un proceso eficiente de

toma de decisiones en todos los niveles de la organizacion.

La jerarquia de la estructura organizacional, que incluye al Gerente General, al
Administrador de Fondos de Inversion, al Comité de Inversiones, al Comité de Gestion de
Riesgos, al Consejo de Administracidn, al Ejecutivo de Control Interno y al Oficial de
Cumplimiento, brinda una clara delimitacion de responsabilidades y roles en la toma de

decisiones.

La inclusién del Comité de Inversiones y el Comité de Gestion de Riesgos demuestra una
estructura organizativa que valora la gestion prudente y eficaz de los activos del fondo,
asegurando asi la maximizacion de los rendimientos y la proteccion de los intereses de los

iversionistas.

La presencia del Consejo de Administracidén proporciona una supervision efectiva,
garantizando una direccidn estratégica y una toma de decisiones fundamentada en los objetivos y

politicas del fondo.

Ademas, la inclusion de un ejecutivo de control interno y un oficial de cumplimiento
refleja el compromiso del fondo con la transparencia, la ética y el cumplimiento normativo, lo
cual es esencial para mantener la confianza de los inversionistas y salvaguardar la integridad de

las operaciones.
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Por ultimo, dentro de la estructura organizacional se destaca la inclusion del personal de
limpieza en la estructura organizacional, lo cual es un reflejo de la importancia que se le otorga

al mantenimiento de un entorno de trabajo limpio y seguro para todos los miembros del equipo.

Por otro lado, el andlisis de los procesos seguidos por el fondo de inversion para el

analisis de las operaciones revela un enfoque cuidadoso y estratégico en la toma de decisiones.

El primer paso consiste en acceder a Forex Factory, una plataforma utilizada para
visualizar noticias de alto impacto. Esta accion demuestra la importancia de mantenerse
informado sobre eventos que puedan influir en los mercados financieros y las operaciones en

Curso.

En caso de identificarse una noticia de alto impacto y si existen operaciones abiertas, se
ha establecido el procedimiento de cerrar dichas operaciones. Esta medida muestra una gestién
de riesgos proactiva, evitando exposiciones innecesarias ante la volatilidad que podria generar la

noticia.

Por otro lado, si no se detecta ninguna noticia de alto impacto, se permite que las
operaciones continlien abiertas. Esta estrategia refleja la confianza en el analisis previo y la

capacidad de resistencia ante posibles fluctuaciones del mercado a corto plazo.

Ademas, se realiza un analisis del precio actual para verificar si existe un rompimiento de
estructura. Este enfoque técnico muestra la atencion prestada a los patrones y tendencias del
mercado, buscando oportunidades de inversion cuando se presentan cambios significativos en la

direccidn del precio.
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Se destaca también la importancia de la claridad de un bloque de 6rdenes (OB) antes de
abrir una operacion. Este requisito asegura que se cumplan los criterios y objetivos establecidos,
evitando decisiones impulsivas y promoviendo un enfoque disciplinado en la ejecucién de las

operaciones.

Con lo cual se concluye que los procesos seguidos por el fondo de inversion para el
analisis de las operaciones demuestran una combinacién de andlisis fundamental y técnico, asi
como una gestion de riesgos consciente. Estos procedimientos garantizan una toma de decisiones
informada y estratégica, permitiendo aprovechar las oportunidades del mercado mientras se

protegen los intereses de los inversionistas.

Conclusiones del estudio econémico

Basado en la forma de operar del fondo, se ha realizado un analisis de los costos fijos
asociados a un fondo de inversion que opera en el mercado de Forex en Republica Dominicana.
Estos costos representan los gastos recurrentes necesarios para respaldar las operaciones del

fondo y garantizar su funcionamiento eficiente.

El estudio de los costos fijos revela que el fondo de inversion enfrenta una serie de
obligaciones financieras mensuales considerables. Entre los principales componentes se
encuentra la depreciacion, con un monto de $25,975.37, que refleja la disminucioén del valor de

los equipos y mobiliarios a utilizar dentro de la empresa.

Ademas, se deben considerar otros gastos fijos relevantes, como el material gastable
($2,566.00), la némina ($1,665,344.83), la energia eléctrica ($10,729.33), el agua y la basura

($1000.00), el teléfono e internet ($16,718.00), servicios tecnologicos ($2722.28), el alquiler
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($69,864.50.00) y los gastos publicitarios ($35,469.00). Estos costos contribuyen a mantener las
operaciones del fondo de inversion, asegurando un entorno de trabajo adecuado, acceso a

plataformas y herramientas tecnoldgicas, y la promocién de sus servicios.

La suma total de los costos fijos mensuales alcanza $1,831,913.94.

El andlisis de los costos fijos de este fondo de inversion resalta la necesidad de una
administraci6n adecuada de los recursos financieros. Un control riguroso de los gastos
recurrentes es esencial para mantener la estabilidad financiera y maximizar los beneficios.
Ademas, la comprension detallada de cada componente de los costos fijos permite tomar
decisiones informadas y estratégicas para optimizar el rendimiento del fondo dentro de la
Republica Dominicana. Una gestion financiera prudente y eficaz es fundamental para lograr el
éxito a largo plazo y ofrecer resultados positivos a los inversionistas del fondo, y esto incluye, un

correcto analisis de costos.

Conclusiones de 1a evaluacion econémica

Para concluir, la evaluacién econdmica de las proyecciones del fondo de inversion en el
mercado de Forex durante los afios 1, 2, 3, 4 y 5 demuestra la rentabilidad del fondo de inversion
basado en las proyecciones de rentabilidad obtenidas. Si bien los resultados hasta ahora son
prometedores y respaldan la eficacia de las estrategias implementadas, es esencial reconocer que
los mercados financieros son variables y estan sujetos a una multitud de factores internos y
externos que pueden influir en su desempefio, los cuales se deben tener en consideracién a la
hora de evaluar la variabilidad en los resultados. La gestion de riesgos y la capacidad de

adaptaci6n son elementos cruciales para mantener un desempefio positivo y sostenible a largo
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plazo. Los resultados del estudio econémico demostraron la viabilidad del levantamiento del
proyecto, cada afio de operacion del fondo de inversion ha demostrado resultados positivos y un
crecimiento constante en el rendimiento y las utilidades generadas tanto para los inversionistas

como para la empresa.

En el primer afio de operacidn, el fondo experimentd un rendimiento porcentual del
13.75%, lo que significo que los inversionistas obtuvieron un retorno positivo sobre sus
inversiones. Ademas, la utilidad para el cliente total fue de $226,018.26, demostrando la
capacidad del fondo para generar ganancias para sus clientes. Durante este periodo, el patrimonio
del fondo experiment6 un crecimiento significativo, pasando de $1,644,257.22 al inicio del afio a
$1,870,275.48 al final del afio. Asimismo, las ganancias netas de la empresa ascendieron a
$287,894.55.

En el segundo afio, el rendimiento porcentual para los clientes aumentd a 21.28%, lo que
indica un crecimiento aliin mas notable en comparacion con el afio anterior. La utilidad para el
cliente total se elevo a $398,008.43, reflejando un mayor retorno de la inversion. El patrimonio
del fondo también experimento6 un crecimiento significativo, alcanzando $2,268,283.91 al final

del afio. Ademas, las ganancias netas de la empresa ascendieron a $345,823.80.

En el tercer afio, se observé un rendimiento porcentual para los clientes del 35.14%, lo
que representa un crecimiento considerable en comparacion con los afios anteriores. La utilidad
para el cliente total alcanzé un monto significativo de $797,022.10. El patrimonio del fondo
continud su trayectoria ascendente, llegando a $3,065,306.01 al final del afio. Las ganancias
netas de la empresa se situaron en $402,819.46, consolidando atin mas la posicion financiera del

fondo.
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El cuarto afio fue testigo de un rendimiento porcentual excepcionalmente alto para los
clientes, alcanzando el 43.24%. Esto se tradujo en una utilidad para el cliente total de
$1,325,311.52, lo que demuestra el potencial de crecimiento significativo de las inversiones
realizadas a través del fondo. El patrimonio del fondo aument6 a $4,390,617.53, reflejando un
solido crecimiento en el valor de los activos. Ademas, las ganancias netas de la empresa

ascendieron a $597,205.31, lo que contribuyo al éxito general del fondo.

En el quinto afio, el rendimiento porcentual para los clientes se situdé en un 36.78%, lo
que sigue siendo muy favorable y muestra una continuidad en el rendimiento atractivo del fondo.
La utilidad para el cliente total fue de $1,614,732.89, lo que demuestra la capacidad del fondo
para generar retornos sustanciales. El patrimonio del fondo sigui6é en aumento, llegando a
$6,005,350.42 al final del afio. Las ganancias netas de la empresa alcanzaron un monto destacado

de $832,905.90, consolidando atin mas su posicion financiera sélida.

Es fundamental que el fondo de inversion mantenga un enfoque constante en el
monitoreo y analisis del mercado, buscando oportunidades y evaluando cuidadosamente los

riesgos asociados.

Ademas, es importante destacar que el rendimiento pasado no garantiza rendimientos
futuros y que este estudio se ha realizado s6lo como una proyeccion. Aunque los resultados hasta
ahora han sido positivos, siempre existe la posibilidad de que las condiciones del mercado
cambien y afecten el rendimiento del fondo. Por lo tanto, es crucial que los inversionistas

mantengan una vision a largo plazo, sean conscientes de los riesgos asociados.
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1. Para una futura investigacidn se recomienda evaluar las caracteristicas internas de las
administradoras de fondos de inversidn y su relacién financiera con otras entidades. Destaca la
necesidad de investigar mas a fondo como estas caracteristicas pueden influir en el desempefio y
la rentabilidad de los fondos. Sugiere que futuras investigaciones se centren en analizar los
factores clave que pueden impactar en la gestion y resultados de las administradoras de fondos.
2. Se recomienda para futuras encuestas, enfocarse en una muestra de mercado con
conocimientos amplios acerca de las inversiones, con el fin de obtener respuestas de potenciales
clientes con conocimiento en el area.

3. Considerar evaluar la posibilidad de invertir en otro tipo de mstrumento financiero y
evaluar su rendimiento.

4. Sugerir realizar un analisis de riesgos mas detallado en futuras investigaciones. Explorar
como los diferentes factores de riesgo, como el riesgo financiero, el riesgo regulatorio y el riesgo

de mercado, pueden afectar el desempefio y la rentabilidad de los fondos de inversion.
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De una parte, LA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION EN EL
MERCADO DE FOREX, S.A., organizada y existente de conformidad con las leyes de la
Republica Dominicana, matriculada en el Registro Mercantilde la Camara de Comercio y
Produccion de Santo Domingo, Inc. bajo el numero 7XXX, inscrita en el Registro Nacional de
Contribuyentes (R.N.C.) bajo el nimero 1XXX y en el Registro Nacional del Mercado de
Valores con el numero SIVAF-XXXX, con su domicilio social ubicado en Santo Domingo Sur,
debidamente representada por la persona autorizada a estos fines e identificada al final de este
documento (en lo adelantedenominada, “LA ADMINISTRADORA”); y, por otra parte,
NOMBRE DEL INVERSIONISTA, cuyos datos se especifican en los documentos de

suscripcion de cuotas (en adelante “EL INVERSIONISTA”).

De manera conjunta, LA ADMINISTRADORA y EL INVERSIONISTA se

denominaran en el presente Contrato
como “LAS PARTES”.

PREAMBULO
POR CUANTO (1°): Que LA ADMINISTRADORA es una sociedad anénima

constituida de conformidad conlas leyes de la Repiblica dominicana, cuyo Unico objeto es
prestar servicios de administracion de fondos de inversion y otras actividades conexas y que se
encuentra debidamente autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana (en adelante, “SIMV” o por su denominacién completa indistintamente),
de conformidad con las disposiciones de la Ley No. 249-17, delMercado de Valores de la

Republica Dominicana, el Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de
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Inversion, R-CNMV-2019-28-MV, modificada por la R-CNMV-2021-16-MV, y las demas
normascomplementarias, sin perjuicio de lo establecido en los reglamentos internos y los folletos

informativos resumido de cada fondo de inversidn; y,

POR CUANTO (2°): Que EL INVERSIONISTA desea adquirir la condicién de
aportante de uno mas fondos de inversion abiertos o mutuos administrados por LA
ADMINISTRADORA, mediante la suscripcion de cuotas de participacion de un fondo de

mversion.

POR TANTO y en el entendido de que el anterior preaAmbulo forma parte del presente

Contrato, las Partes

HAN CONVENIDO Y PACTADO LO SIGUIENTE:

ARTICULO PRIMERO (1°). Objeto del Contrato. El presente Contrato regula la

participacion de ELINVERSIONISTA toda vez que suscriba cuotas de participacion en alguno
de los fondos de mversion administrados abiertos o mutuos por LA ADMINISTRADORA. Los

literales siguientes establecen las condiciones generales del objeto de contratacion:

a. Que la participacion de EL INVERSIONISTA en los fondos administrados por
LA ADMINISTRADORAe stara sujeta al Reglamento Interno y al Folleto Informativo

Resumido del(los) respectivo(s) fondo(s) en el(los) que invierta.

b. Que el aporte neto formara parte del activo del(los) respectivo(s) fondo(s) de
inversion administrados por LA ADMINISTRADORA en el(los) que EL INVERSIONISTA
escoja invertir, los cuales seran administrados libremente por LA ADMINISTRADORA e

invertidos conforme las disposiciones legales y reglamentarias aplicables a los fondos de
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inversion y sus futuras modificaciones.

c. Que los fondos de inversidén no garantizan ninguna rentabilidad sobre la inversion
realizada y quesu rentabilidad es variable y, por tanto, LA ADMINISTRADORA en ninguna
circunstancia garantizauna rentabilidad de las inversiones de los fondos administrados, por lo
que no compromete su responsabilidad civil, penal, administrativa o de cualquier otro tipo en
caso de obtener unrendimiento insatisfactorio.

d. Que EL INVERSIONISTA tiene derecho a solicitar el rescate de su inversion de
conformidad con elprocedimiento establecido por el Reglamento Interno del(los) respectivo(s)
fondo(s) en el(los) queinvierta.

e. Que la suscripcidn de cuotas de participacion de los fondos es por cuenta y riesgo

propio de EL INVERSIONISTA.

ARTICULO SEGUNDO (2°). Obligaciones de LA ADMINISTRADORA. Sin

perjuicio de las demas obligacionesestablecidas en el presente Contrato, la ley, los reglamentos y
la normativa complementaria, LA ADMINISTRADORA tendra las obligaciones que se

establecen a continuacion:

a. Proporcionar a EL INVERSIONISTA cualquier tipo de informacién de caracter
publico relativa al(los) fondo(s) de inversion o a la propia ADMINISTRADORA, que les
permitan tomar decisionesde inversion;

b. Publicar en la periodicidad estipulada en la normativa vigente las informaciones
sobre cada fondode inversion administrado;

c. Dar el tratamiento de Informacion Confidencial a toda informacién y/o dato de EL

INVERSIONISTAque llegue a su conocimiento, por lo que LA ADMINISTRADORA no podra
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suministrarla a terceros,salvo en aquellos casos en que se encuentre autorizada expresamente por
EL INVERSIONISTA, o le sea requerido por orden judicial o de cualquier otra autoridad
publica legalmente autorizada alefecto.

ARTICULO TERCERO (3°). Calidad de Aportante. El presente Contrato no otorga a

EL INVERSIONISTA la calidad de aportante respecto a los fondos de inversién administrados
por LA ADMINISTRADORA. En esesentido, EL INVERSIONISTA adquirird la calidad de
Aportante de un fondo de inversion abierto o mutuo Unica y exclusivamente cuando suscriba
cuotas de participacidon de un fondo de inversion, y ostentara dicha calidad inicamente respecto
del fondo de inversidn del cual sea cuota existente. El hecho de que ELINVERSIONISTA sea
aportante de un fondo de inversion administrado por LA ADMINISTRADORA no implica que
esta calidad se extienda a los demas fondos de inversién administrados por la misma

administradora.

ARTICULO CUARTO (4°). Procedencia de los fondos. EL INVERSIONISTA

declara, reconoce y acepta habersido informado por LA ADMINISTRADORA de las
disposiciones contenidas en la Ley 155-17 contra el Lavado de Activos y el Financiamiento del
Terrorismo, admitiendo que constituye un sujeto obligado a losfines de dicha ley, quedando
obligada a las regulaciones emanadas de la ley y de los actos dictados por lasautoridades del
Mercado de Valores.

4.1. EL INVERSIONISTA declara que los valores objeto de los aportes realizados a
cualquier fondo de inversiéon administrado por LA ADMINISTRADORA, asi como la
propiedad de éstos, tienen y tendran un origen y un fin licito, y no son el resultado de ninguna
violacion a las leyes vigentes en el pais o en el extranjero y que no utiliza los fondos de inversion
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administrados por LA ADMINISTRADORA para legitimaractivos e ingresar dinero
proveniente o destinado de o para alguna actividad delictiva al sistema financiero. De igual
forma declara y garantiza que es el real y Unico propietario de los recursos que aportard, y que,
en consecuencia, no actia en nombre ni por cuenta de terceros, a excepcidn de los inversionistas
institucionales, que invierten por cuenta de terceros.

4.2. EL INVERSIONISTA reconoce que LA ADMINISTRADORA es un sujeto
obligado bajo las leyes, normasy regulaciones aplicables para la prevencion del lavado de activos
provenientes de actividades ilicitas y elfinanciamiento del terrorismo, en cuanto a la debida
diligencia para determinar el origen de los fondos yactivos de sus clientes. Por lo tanto, EL
INVERSIONISTA reconoce y acepta que LA ADMINISTRADORA ejecute todos los pasos
tendentes al cumplimiento de dicha debida diligencia, comprometiéndose EL
INVERSIONISTA a cooperar para el buen desenvolvimiento de dicho proceso.

43. EL INVERSIONISTA autoriza a LA ADMINISTRADORA a realizar todo tipo
de verificacion o confirmacion relativa a la informacion proporcionada o generada con motivo de
la firma del presente Contrato o que se proporcione o genere en ocasion de cumplimiento de las

obligaciones de cada una de las Partes del presente Contrato.

ARTICULO QUINTO (5°). Perfil del Inversionista. EL. INVERSIONISTA reconoce

que las inversiones solicitadas deben corresponderse con su perfil de inversionista y que en caso
de requerir inversiones quesupongan un cambio en el perfil del inversionista o su Tolerancia a

Riesgos podra solicitar su actualizaciona LA ADMINISTRADORA.

ARTICULO SEXTO (6°). Descargo. Con la firma del presente Contrato, EL

INVERSIONISTA reconoce y acepta los riesgos que acompafan a las inversiones en los fondos
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de inversion abiertos administrados porLA ADMINISTRADORA en el proceso de
suscripciones y rescates de cuotas de participacion, debiendo declarar fidedignamente su

Tolerancia a Riesgos en el Cuestionario Perfil del Inversionista.

6.1. Si conforme a los resultados de la evaluacion del perfil del inversionista, EL
INVERSIONISTA es considerado un Cliente Profesional, podra solicitar ser tratado como No
Profesional y LA ADMINISTRADORA siempre verificard que sus inversiones se correspondan

con la Tolerancia a los Riesgosdeclarada en el Cuestionario Perfil del Inversionista.

ARTICULO SEPTIMO (7°). Acceso a la informacién. EL INVERSIONISTA

reconoce que tiene derecho a acceder, rectificar o eliminar las informaciones suministradas a LA
ADMINISTRADORA en el proceso de Conozca su Cliente y determinacion del Perfil del
Inversionista a través del Cuestionario Perfil del Inversionista. La eliminacion de la
informacién surtird efecto, salvo para las situaciones de cumplimientode las obligaciones legales

y regulatorias que recaen sobre LA ADMINISTRADORA.

7.1.  EL INVERSIONISTA reconoce que su informacién estara disponible para LA
ADMINISTRADORA, las personas a cargo del procesamiento de sus solicitudes y la
Superintendencia del Mercado de Valores, asicomo al alcance de las autoridades competentes
cuando sea requerida por situaciones legales.

7.2. LA ADMINISTRADORA conservara dichas informaciones por un tiempo
minimo de diez (10) afios contados a partir de la fecha en que EL INVERSIONISTA suscribe el

presente Contrato.

ARTICULO OCTAVO (8°): Notificaciones y Solicitudes. Para la gjecucion de todas
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las disposicionescontenidas en el presente Contrato, o la notificacidon de cualquier intimacion,
reclamo, o aviso relativo almismo, las notificaciones entre LAS PARTES pueden ser realizadas
de manera fisica o digital. Para las notificaciones fisicas y/o digitales, tanto LA
ADMINISTRADORA como EL INVERSIONISTA hacen eleccion de domicilio y de
direccion electronica, en las direcciones que ambos han proporcionado en la parte capital del
presente Contrato y en el Formulario Conozca su Cliente. LAS PARTES estaran obligadas a
comunicar una a la otra cualquier cambio o modificacién de su domicilio o direccidn electrénica

suministrado y descrito en el presente Contrato.

ARTICULO NOVENO (9°). Cumplimiento de Ley FATCA. EL INVERSIONISTA,

en caso de ser nacional estadounidense, residente o persona que ocasionalmente paga impuestos
en los Estados Unidos de América, o que algunos de los accionistas (en caso de ser persona
juridica) son de esta nacionalidad, autoriza a LA ADMINISTRADORA de manera formal,
expresa, definitiva e irrevocable a suministrar al Servicio de Impuestos Internos (/nternal
Revenue Services — IRS) y/o a las autoridades competentes de losEstados Unidos de América o
autoridades locales que corresponda, toda informacion EL INVERSIONISTA o de sus
accionistas, o las retenciones requeridas, que pueda corresponder y/o aplicar conforme a la ley en
cumplimiento de la exigibilidad internacional impuesta por dicho pais a las instituciones
financieras conforme lo establecido en el “Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)” y
otras legislaciones que sean aplicables, asi como eventuales modificaciones a los mismos o al

régimen tributario que puedan serintroducidas.

ARTICULO DECIMO (10°). Causales de terminacion del Contrato. El

incumplimiento de cualquiera de lasobligaciones del presente Contrato por una de LAS
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PARTES otorgard a la parte afectada el derecho de terminarlo, si una vez notificado a la
contraparte el incumplimiento por escrito y otorgado un periodo decura de diez (10) dias
laborables a partir de la recepcion de la comunicacion, la parte en incumplimiento no lo subsana,
sin perjuicio de los dafios y perjuicio que pudieren corresponderle por el incumplimiento yla
terminacion anticipada. La terminacion no exime a LAS PARTES del cumplimiento de todas las
obligaciones pendientes frente a la otra parte o frente a terceros, y que hayan sido generadas en
ocasionde la ejecucion regular del objeto del presente Contrato.

10.1. La suspension o revocacidn de la autorizacion otorgada para operar a LA
ADMINISTRADORA, quiebra de cualquiera de LAS PARTES, asi como la imputacion de
delitos o crimenes penales a una de LASPARTES se reputaran como un incumplimiento del
presente Contrato, el cual otorgara a la otra parte el derecho de terminarlo de forma inmediata

mediante comunicacion escrita.

10.2. Todaterminacién del presente Contrato debera ser notificada por LAS PARTES a

la Superintendenciadel Mercado de Valores de la Republica Dominicana.

ARTICULO UNDECIMO (11°). Fallecimiento de EL INVERSIONISTA v Cuenta

Mancomunada. EL. INVERSIONISTA, en caso de ser persona fisica, podra designar uno o

varios beneficiarios de sus aportes para el caso de su fallecimiento, a quien o a quienes dara el
poder legal necesario para decidir con relacidona los derechos adscritos por las inversiones en
cuotas de participacion adquiridas en cada fondo de inversion administrado por LA
ADMINISTRADORA, de conformidad a lo indicado en los respectivos formularios de solicitud
de inscripcidn. Asimismo, podra en cualquier momento sustituirlos, adicionarlos o retirarlos,
como también modificar, en su caso, la proporcidn correspondiente a cada uno de ellos. Dicha
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designacion se hard por escrito, igual proceder cuando la designacion sufra modificaciones o se
realice enmomento posterior. Con la gestion anterior, LA ADMINISTRADORA quedara
autorizada para continuar oproceder conforme las instrucciones del poder dado en la proporcion
estipulada.

11.1. La disposicion antes referida serd valida siempre y cuando no contravenga la
reserva hereditaria dispuesta conforme a los articulos 731 y siguientes del Codigo Civil de la
Republica Dominicana. Cualquiercontroversia sobre lo dispuesto en esta seccion, debera ser
determinada por el juez que conozca la particion correspondiente.

11.2. En caso de no existir la designacion legal del o de los beneficiarios antes descrita,
para los efectos del presente Contrato LAS PARTES dejan establecido que de producirse el
fallecimiento de EL INVERSIONISTA, LA ADMINISTRADORA continuara administrando
las participaciones o cuotas hasta la designacion legalmente valida de los herederos y previa
presentacidn de la documentacion legal y tributaria, cuando corresponda, emitida por la
autoridad publica competente y que comprometa a LA ADMINISTRADORA, procediendo esta
ultima, desde el momento de su puesta en conocimiento del fallecimiento, a bloquear las
respectivas cuotas de participacion temporalmente, ya sea que la titularidadde las cuotas sean
individuales o mancomunadas.

11.3. Una vez producida la designacion antes referida, la sucesion indivisa o el
heredero asumiran la decision de continuar la relaciéon contractual establecida con LA
ADMINISTRADORA, sin perjuicio de quedebe permanecer el minimo de aportes y de tiempo
requeridos por el Reglamento Interno del Fondo en cuestion, cuando corresponda. En todo caso,

para que LA ADMINISTRADORA pueda desbloquear las cuotas de participacion debera
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contar con la autorizacién de la o las personas reconocidas legalmente facultadas para instruir a
LA ADMINISTRADORA segtin la decision que hayan podido tomar con respectoal destino de
las cuotas de participaciéon y en cumplimiento con lo dispuesto en el presente articulo.

11.4. En los casos de suscripciones en copropiedad, cotitularidad o mancomunadas, de
producirse el fallecimiento de uno de los copropietarios o cotitulares, LA
ADMINISTRADORA bloqueara, desde que tome conocimiento del fallecimiento, las cuotas de
participacion del copropietario o cotitular fallecido hasta la designacion legalmente valida de
herederos, sin asumir responsabilidad alguna por dicha designacion y luego de poder determinar
la division en la forma descrita mas adelante. Se procederd a dividir los derechos adscritos a cada
cuota en partes iguales entre los titulares o cotitulares, o en proporcidén al porcentaje previamente
establecido por escrito por los titulares o cotitulares al momento de suscribir el presente
Contrato. Queda entendido que LA ADMINISTRADORA bloqueara unicamente laproporcion
DEL INVERSIONISTA fallecido luego de la distribucion y division en la forma antes descrita,
debiendo los herederos cumplir con lo dispuesto en el presente articulo para pretender derechos
sobre las cuotas.

11.5.  En caso de copropiedad o cotitularidad entre esposos y que se produzca el
divorcio entre éstos, el conyuge interesado estard obligado en notificar a LA
ADMINISTRADORA dicha situacion para que ésta pueda tomar las medidas preventivas
correspondientes con relacion al otro conyuge, estando obligados ambos esposos a informar a
LA ADMINISTRADORA sobre la decision que hayan podido tomar en cuantoa la particion de
los derechos adscritos a las cuotas de participacion, sin asumir LA ADMINISTRADORA

responsabilidad alguna por dicha decision o por la decision tomada por uno de los conyuges sin

162



Formulacién y Evaluacion de Proyectos aplicado a la constitucion y puesta en operacion de un
fondo de inversion de trading de Forex en la Replblica Dominicana. Afio 2023

la debidaautorizacién del otro, siempre y cuando LA ADMINISTRADORA no haya sido puesta
en conocimiento.

ARTICULO DUODECIMO (12°). Rescate de cuotas. EL INVERSIONISTA podré

solicitar en cualquier momento a LA ADMINISTRADORA el rescate de sus cuotas de
participacion, siempre y cuando se realicela solicitud en dias habiles. El reembolso se realizara
dentro de los plazos establecidos, ajustandose al pago de comisiones de rescate anticipado (st
aplicase) y de conformidad con lo que establezca elReglamento de Sociedades Administradoras
y los Fondos de Inversion, las demas normativas aplicables yen el Reglamento Interno del fondo

de inversion de que se trate.

ARTICULO DECIMO TERCERO (13°). Comisiones. LA ADMINISTRADORA

recibird una comision de administracidn por el servicio de administracion del fondo de inversion.
El monto de estas comisiones serd fijado y modificado por LA ADMINISTRADORA de

conformidad con las disposiciones establecidas en el Reglamento Interno.

ARTICULO DECIMO CUARTO (14°). Informacién Crediticia. En atencion a la Ley

172-13, sobre Proteccionde Datos Personales, EL INVERSIONIST A formal y expresamente
autoriza y faculta a LA ADMINISTRADORA a consultar sus datos de caracter personal, de
crédito u otros historiales disponibles en cualquier base de datos ptblica o privada, local o
internacional, especialmente en las Sociedades de Informacion Crediticia (SIC) y el Maestro de
Cedulados de la Junta Central Electoral (JCE), con el propésitode dar cumplimiento a evaluacién
de créditos, normas de prevencion de lavado de activos, financiamientodel terrorismo, toda
disposicion legal vigente, asi como para cualquier otro fin que LA ADMINISTRADORAestime

necesario con la finalidad de brindar a EL INVERSIONISTA los servicios referidos en el
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presente Contrato.

14.1. Adicionalmente, EL INVERSIONISTA reconoce, acepta y autoriza a LA
ADMINISTRADORA, sus empresas filiales o vinculadas, agentes y subagentes a mantener las
informaciones antes detalladas en sus bases de datos y a poder utilizar las mismas a los fines
indicados en el Parrafo precedente. Asimismo,autoriza a LA ADMINISTRADORA a obtener y
compartir dicha informacién con sus filiales, las Sociedadesde Informacién Crediticia, sus
gestores de cobros, sociedades con las que mantenga acuerdos de referimiento o relaciones
comerciales, y cualquier autoridad tributaria local o extranjera competente parael ejercicio de
actividades de negocios con terceros, facilitar el cobro de acreencias en caso de que fuera
necesario y dar cumplimiento a normas legales o regulatorias de cualquier tipo.

14.2. De igual forma, EL INVERSIONISTA faculta y autoriza a LA
ADMINISTRADORA a transmitir a las Sociedades de Informacién Crediticia la informacion
patrimonial y extrapatrimonial requerida conforme la legislacion vigente y necesarias para llevar
a cabo la evaluacion de créditos por parte de otrasinstituciones suscriptoras de dichas Sociedades
de Informaci6n, reconociendo, aceptando y garantizandoque la revelacién de dichas
informaciones por parte de LA ADMINISTRADORA vy por las Sociedades de Informacion
Crediticia y sus respectivos empleados, funcionarios y accionistas, no conllevara violacion a la
Obligacion de Confidencialidad establecida en el articulo 56, literal b) de la Ley Monetaria y
Financiera,No. 183-02, modificado por el articulo 362 de la Ley No. 249-17, del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana, ni del secreto profesional indicado en el articulo 377 del

Cddigo Penal de la Republica Dominicana.
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ARTICULO DECIMO QUINTO (15°). Lev Aplicable vy Derecho Comun, Para la

aplicacion, cumplimiento e interpretacion del presente Contrato, asi como de solucion de
conflictos derivados del mismo, LAS PARTESreconocen que el mismo se encuentra regido por

las leyes y las disposiciones del derecho comun de la Repiblica Dominicana.

ARTICULO DECIMO SEXTO (16°). Resolucién de conflictos. Todo litigio,

controversia o reclamacidn resultante de este Contrato o relativo al mismo, su incumplimiento,
su interpretacidn, su resolucion o nulidad sera sometida mediante las vias judiciales ordinarios de la
Republica Dominicana, o en caso de que LAS PARTES decidan someterlo a arbitraje, ante el Centro
de Resolucion Alternativa de Controversias de la Camara de Comercio y Produccién de Santo
Domingo. Dichos casos deberan ser resueltos de conformidad a las disposiciones establecidas en el
Reglamento del Arbitraje del Centro de Resolucion Alternativa de Controversias (CRC) de la Camara
de Comercio y Produccién de Santo Domingo y de acuerdo con la Ley General de Proteccionde los

Derechos al Consumidor o Usuario num. 358-05.

ARTICULO DECIMO SEPTIMO (17°). Duracién v vigencia del Contrato. Este

Contrato se mantendra vigente de manera indefinida. LA ADMINISTRADORA y EL
INVERSIONISTA se reservan el derecho de rescindir en cualquier momento el presente
Contrato, para lo cual comunicaran dicha rescision a la otra Parte por escrito con cinco (5) dias

habiles de anticipacion.

ARTICULO DECIMO OCTAVO (18°). Clausulas nulas. Si alguna de las clausulas de

este Contrato se pruebapor algin motivo que es parcial o totalmente nula, la misma afectara

solamente la parte de dicha clausulaque se anula y se considerara como si la misma no se hubiese
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convenido. En todos los demads aspectos, este contrato se considerard completamente valido, y
seguird surtiendo sus mismos efectos, quedando libre de toda nulidad, afectacién o perjuicio que

interrumpa o entorpezca su ejecucion y cumplimiento.

ARTICULO DECIMO NOVENO (19°). No cesién. No podran ser cedidos por LAS

PARTES ni el presente Contrato ni los derechos y obligaciones derivados del mismo, sin el

previo consentimiento por escrito dela otra.

ARTICULO VIGESIMO (20°). Conformidad. LAS PARTES declaran, reconocen y

aceptan que han entendidoy encontrado conforme las disposiciones del presente contrato.

ARTICULO VIGESIMO PRIMERO (21°). Firmas. LAS PARTES reconocen y

aceptan como formas validas defirma, la firma manuscrita o autégrafo y la firma digital; salvo
aquellos casos que expresamente LA ADMINISTRADORA solicite el uso de la firma

convencional, esto es la firma manuscrita.

ARTICULO VIGESIMO SEGUNDO (22°). Contrapartes. El presente Contrato podra

ser ejecutado de formasimultanea en uno o mas ejemplares, cada uno de los cuales se considerara

un original, pero todas juntasconstituiran un mismo y unico Contrato.

ARTICULO VIGESIMO TERCERO (23°). Anexos. El Anexo I corresponde al

Formulario de Suscripcion de Cuotas de Participacion, el Anexo 11 a la Tarjeta de Firmas y el

Anexo I1I a la Designacion de Cuentas del Inversionista.

Por LA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION EN EL MERCADO
DE FOREX, S.A.:
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Formulacién y Evaluacion de Proyectos aplicado a la constitucion y puesta en operacion de un
fondo de inversion de trading de Forex en la Replblica Dominicana. Afio 2023

Lugar de Firma: Santo Domingo,

D.N., RepublicaDominicana

Fecha de Firma:

Por EL INVERSIONISTA:

Lugar de Firma:

Fecha de Firma:

Fuente: Guia para elaboracion de contrato facilitado por Altio SAFI (Altio SAFI, 2023)
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